Obsah

SRR R A TR BRSO PEEER T R S A 8
Tl L ol o i ot o e TR et il Sl 9
B etn vikazy a co v nich najdeme .. it iidis iiibieddnn s snibaennas 11
I . o b SRS 0 D 0 sl R M i o i i 12

S e e e RO R AR R RN V) £ TN 18

B akaz o penéinich tocich (cash flow). . ..o balianby Suaaimaailn o 8 27
1.3.1 Rozdil mezi pfijmy a vynosy, vydajiandklady ................... 27

B Proc sestaynieme vylcaz casht How? oGl Gl Sl s L 30

B ikl acly amisko. o4 UL G s s B e o R L et 40
LAl Metody stanoveni naldadové funlcoe ol v g beioeudaall o o dals 40

R Vimosy, naklady'a bod zvratn LG L SRR BRGRIANETL L Ll 46

R T s ¢ M PRGOSl RN DU R G 50

S e ESERTGRRMATS SCH NG RENBEAIRINRE 1) ¢ £ YL TR 8 O A 56
EEEEsoby financovani podnikn .. ... .. 00 ddlhb il s sl i e sl s 59
B nimalizace ndklada na kapitaloouds b baind Sisireiiid Lol as Ll 61
i Ratingovy model urcovand WIAGIE Lo sl sl L el i 68
RN Pravicta. . 1L ik ol R i o i s R i 71
L e bilanend pravidiopli it dosiiidtuoid sasdilise e 1, B8, 71

B Travidio verovban] pizikea., oo 8N ROLOURILE L L b bG L 74

A Vet SR P RN Ty R R R AT R 75

R RBsbove pRaR Ao L0 BT sl At L B 76

C R AR AR RGO AC A R 1 TS g
DI s e R S S S e SR S s 83
RN PR ANCINE FETEIE L L asoindhin v k) 4l o e R 87
I T v e L L R L 88

o Bl e e IR RIS ORI NG 8 ) R 91

3.3 Slozky pracovniho kapitalu a moZnosti jejich fizeni..................... 93
i £ SRR AT S S DR ROEE - T R 94

IR BORIRVARY L i o o W e i R 97

G Moznost fizend pohledlvel. (. o dbie Sah a6 99

S04 Kratkodoby finantni majetel . . L. L wlinsie sulons sbloubmad 101

% Vztah fizeni pracovniho kapitdluacashflow.............. ...t 102

B Einancovanl pracovmiho kapitdba. .ol el Uil e e ) ER S el 105
3.5.1 Kratkodobé zavazky jako zdroj financovani .................... 107

B G L G G S R 113



4. Investiceajejichefektivita ...........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiann, 117
4.1 Hodnoceni podnikovychinvestic ...........c.coiviiiiiiiiiiinn, 120

4.2 Metody hodnoceniinvestic............coviiiiiiiiiiiiiiiiennn, 124
2L SERURCRER SHORIN Ly A B e s e 124

4.3 Dynamické metody hodnoceniinvestic ................ooviiininn. 129
43.1 Metoda ¢isté soucasné hodnoty (Net Present Value, NPV)........ 132

43.2 Vnitini vynosové procento (Internal Rate of Return, IRR) ........ 133

4.3.3 Index ziskovosti (Profitability Index, PI) ....................... 135

4.3.4 Doba navratnosti, splaceni (Payback Period, PP) ................ 136

44, Pinancondniinmestic. . vy be Sa b @i ieR AR L s 0 pid s SlEBONTS 141
44.1 Financovani vlastnim kapitdlem...............coociiiiiiinnn 142

4.4.2 . .Financovani cizim kapitalem iy o 0iud Bl i B0 8 el L AT 142

4.4.3 Leasing jako zptisob financovéni investic ................connn 145

TR T I SN R GRTARIO |  oh RTY E R e 154

4.8 Dbnovovact Ivestite L. L DU AT L SRR A BB L 155
TEST & L i s SRR S SR o R O SRR DRSOV e ehviale 4 o wle s 160

5. Finanénianalyza .......coovveeevecciennecsronsnancnnanasiiosancces 163
5.1 Horizontélni a vertikdlni analyza u¢etnich vykazti..................... 167

5.2, Pombeové ukazatele . ...« .. SOLEEE JNL GoSBRIRLBBDIRR Ly SRl v 1 176
521 Ukazatele rent@bility .. .. . oo« olowip BRI SRILIIE L VSRl 5 s o 177

Bl 01T TR T R O R S B g 178

543 Ukazatele AOVILY ... .. ...ohvsidia budodieiib dbi ol o i ions oo 180

524 Ukadstele sadladenosti . .. .. . . . VU URGL 0 UL GG Ll SRRl 183

5.2.5 Ukazatele kapitdlového trhu....... ..ot con, 184

5.2.6 Ukazatele produktivity ..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiann... 185

5.3  Analyza ¢istého pracovniho kapitalu. . ... 188

5.4 Souhrnné indexy hodnoceni podniku. ... 191
S0 Altmanovaanalyza . . ... bl EORIDE R U v s Gk i v e 191

SR IR AR L e b i s A A BTN Wl sy 192

55 ' Hodnotové ukazatele (EVA) . . ...o0 o on oo MaMTLIER S UM « o Bhsion s vbu s 194

Bub U SHORRIRRIE. ol L I R R s WA ORI e 196

it ot g OO S A AD AR SRR AT A i e A 1 206
e, PG S T RIS RO SRR - T LB R R R 208
PRI . .. v oonnvinisisn s dn s hianmamsls bioinininiern BRBR ARG 3e o vu 209
i T R WS S P DR A SRR L R L 210
P8 T e G ORI SR ARG b R B SR 221

A RoMmale L s e i e SERIREIMIGN L ARl € bl 227

C T PR O S R R 234

5. keipitala ol bl il AR C SRS RN RO RIR L s L o 241

Vysledky testll ....ouvverecraaanncersrssnsianaiiaseecnssesasinanacsaces 254



0 11 1 o T 255

PHIODY . ..vovcineinrininerieineeeniiecieencsnrencsntontsnsonennces 257
I Pl ROTVEEY . . oL i i i s s 258
B 2 Pormulal Vokaz zisku a ztrdt . ... coivoiiiidiiiiiieisnason 262
B S Foriar Vekaz cash low. . oo oo s s vovdinhondlhinlidhy i 264
Ptiloha 4: Doporucené minimdlni hodnoty rpgp e v vvee v iane., 265
D i . oL I R LN R IR R e 266
e o s ol O N RIS L ORI N SN LA 268
T RO R B S R R SO R AR P R 269



