
OBSAH

Ú vod   9

1. V ym ezení m ěnových  k r iz í   . .........................  11
1.1. D efinice pojm ů   11
1.2. A natom ie krize   13
1.3. Identifikace m ěnových k riz í   15
1.4. „Ú tok“ na měnu   19
1.5. Frekvence, délka a hloubka m ěnových krizí   22
Literatura   24

2. H is to rick ý  vývoj m ěnových  k r iz í    25
2.1. Z latý standard   25
2.2. B rettonw oodský systém    30
2.3. P o s t-b re tto n w o o d sk é  obdob í   35
2.4. Zobecnění h istorického vývoje   37
Literatura   41

3. H lav n í k riz e  od 90. le t d v acá téh o  s to le tí   43
3.1. K rize Evropského m ěnového systém u 1992 - 93   43
3.2. M exická m ěnová krize 1994 - 95   47
3.3. K rize v jihovýchodní A sii 1997 - 98   51
3.4. M ěnová krize v R usku 1998 - 99   57
3.5. M ěnová krize v B razílii 1999   60
3.6. A rgentinská krize 2002   63
Literatura   67

4. P říě in y  m ěnových  k r iz í    69
4.1. K do je  v in íkem    69
4.2. D evalvační očekávání   71
4.3. O becné rizikové prostředí vzniku krizí   74
4.4. Fundam entáln í příčiny m ěnových krizí   82
4.5. N akupení m ěnových krizí   86
4.6. M echanism us „útoku“ na m ěnu   88
Literatura   90

5. T e o re tic k é  m odely  m ěnových  k riz í   91
5.1. M odely s  fundam entálním i příčinam i a nekonzistentním i politikam i ..............  91
5.2. M odely s  únikovou doložkou   95
5.3. M odely s  podnikovým i rozvaham i   99
Literatura   102

6. D ůsledky  m ěnových  k riz í a  n á p ra v n á  o p a tře n í   103
6.1. D opady do bankovní a podnikové sféry   103
6.2. M akroekonom ické a přerozdělovací dopady   105
6.3. D ůsledky pro  centráln í autority    110
6.4. R ozpad „globálního systém u“?   112
6.5. T rad ičn í nápravná opatření a úloha M M F   113



6.6. A lternativní nápravná opatřen í   117
L iteratura   122

7. P ře d v íd á n í a  p rev en ce  m ěnových  k r iz í    123
7.1. Předvídání krizí   123
7.2. P revence m ěnových krizí   129
7.3. N ová m ezinárodní finanční architektura   133
L iteratura   136

8. M ěn o v á  m in ik rize  v  Č R  1997   137
8.1. V ýchozí stav české ekonom iky   137
8.2. P říčiny m ěnové krize   140
8.3. Průběh krize a je j í  důsledky   143
L iteratura   146

Z á v ě r    147

P řílo h y

1. К  odlišném u vym ezení pojm ů m ěnová a finanční krize ................................  149
2. V ybrané em pirické výzkum y m ěnových krizí

v post -  brettonw oodském  obdob í   151
3. M alajsijská kontrola odlivu kapitálu   153
4. M oham ad M ahathir vs. G eorge Soros   154
5. V ybrané výzkum y příčin m ěnových k riz í   156
6. U čebnicový m odel m ěnové krize P . K rugm ana (1. generace) .............................  160
7. M odel d ruhé generace se  zónam i důvěry    162
8. F inanční program ování M M F    164
9. „Plán B“ P aula K rugm ana   166

P o u žité  z k ra tk y  a  kó d y  m ě n    168

L ite ra tu r a    169

R e js tř ík    177

S eznam  ta b u le k  v tex tu

1.1. Znehodnocení nom inálního m ěnového kurzu -  krize EM S ................................  15
1.2. Znehodnocení nom inálního m ěnového kurzu -  krize nových trhů ....................... 16
1.3. D élka a hloubka vybraných m ěnových k riz í   23
2.1. Z ánik  zlatého standardu a souvisejíc í devalvace   28
2.2. K urzové systém y ve světě (k 31. 12. 2003)   35
2.3. Frekvence m ěnových krizí   38
4.1. R einvestovaný zisk v běžném  účtu  p latebn í bilance ČR ................................  77
4.2. B ěžný účet p latební bilance vybraných zem í   78
4.3. Z m ěna závazků vůči zahraničí ve vybraných zem ích   79
4.4. H rubý zahraniční dluh k H N P vybraných zem í   80
4.5. D luhová služba к exportu vybraných zem í   81
4.6. R eálný m ěnový kurz vybraných zem í   83



4.7. Tem po růstu dom ácího úvěru soukrom ém u sek toru  -  vybrané zem ě ...................  83
4.8. V ývoj exportu vybraných zem í ................................  84
4.9. V ývoj akciového indexu -  vybrané zem ě   85
4.10. R elativn í výše oficiálních devizových rezerv vybraných zem í ............................ 85
6.1. R eálný H D P ve vybraných zem ích ........................ . 106
6.2. M íra nezam ěstnanosti ve vybraných zem ích .............................  106
6.3. M íra inflace ve vybraných zem ích   107
6.4. Přím é zahraniční investice ve vybraných zem ích   108
6.5. M ěnové rezervy vybraných zem í   111
6.6. O ficiáln í úvěry vybraným  zem ím    115
7.1. R egresní a n a lý z a -p re d ik c e  krizí ................................  124
7.2. Pravděpodobnost „klidného návratu“ ................................  124
7.3. S ignály včasného varování ................................  126
7.4. Pravděpodobnost m ěnových krizí   127
8.1. K urzový vývoj české koruny   137
8.2. P latební bilance ČR   138
8.3. V ybrané ukazatele ekonom iky Č R    142
8.4. Projekce vývoje Č R  podle O EC D    145

S ezn am  o b rá z k ů  v tex tu

2.1. V ývoj kurzu něm ecké m arky (U SD /D EM ) v letech 1 9 7 1 -9 7  ..............................  37
5.1. M ěnová krize v  m onetárním  m odelu   95
5.2. M ěnová krize -  model d ruhé generace   99
5.3. M ěnová krize v  m odelu s podnikovým i rozvaham i   101
P - l  N ačasování m ěnové krize   160


