Inhalt

BDIIHIOEREN o 5 » ¢ c a5 s FHABEREVEHE S0 BENLEBEAE BB
VOIWETE s s s s s 6 s aAS AR S AR IS OO UBU B s s B8 CE g P E s
Kapitel 1 Einleitung und Gang der Untersuchung . . . . ... ......
I EBinleitung . ......cc0c000 00 0ss0ossnsas
II. GangderUntersuchung . ... .....cvotvuewan
Kapitel 2 Zum Begriff des Inhaberpapiers . . . . . ... .........
I. Die dogmatische Struktur des Inhaberpapiers . ... ...
1.DasPapier . ... coinsmanomocsonomomss
a) DasPapierals Utkunde .. o v 65 éo s vwua
b) Der Aussteller des Papiers . . .. ...........
2. Dasverbriclteo Recht o . 2 o s 6 20506 58 @ s wn wna
a) Art des verbrieftenRechts . . .............

b) Verkorperung des verbrieften Rechts durch die
BEEPHIE : s s vssosmwames v s s 480 ewe
3. DerInhaberdesPapiers . . . . . . .. .c 00 v v

4. Das Wechselverhiltnis von Papier, Recht und Inhaber
a) Der sachenrechtliche Zusammenhang von Recht und
PEPIBE & o6 v o v w i wis 8 06 35 6 8% @ e a e u
b) Das Verhiltnis des Inhabers zu dem verbrieften
BEEBE o o oo s m s RENA @S EA BM S T R e
5. Zwischenergebnis . ................00..
II. Die rechtlichen Funktionen des Inhaberpapiers im
Hinblick auf die Bediirfnisse des Rechts- und

GeschiBeverkelits . . s s s sx s ss s s wiesw s v s REFHHD

1. Das Papier als Beweismittel - Beweisfunktion . . . . . .

2. Das verbriefte Recht als Mobilisierungsmittel -
Transportfomletion . o « s s s v s 45 629 vm s mowee




T

Inhalt
a) Ubertragung des verbrieften Rechts . . . . . ... .. 32
b) Gutglaubiger Erwerb des verbrieften Rechts . . . . . 33
¢) Einwendungsausschluss . . . ... ........ .. 34
3. Der Inhaber und die Innehabung des Papiers als
Legitimationsmittel - Legitimations- und
Vorlegungsfunktion . ... ................ 35
a) Legitimationsfunktion zugunsten des Inhabers ... 35
b) Legitimations- und Liberationsfunktion zugunsten
OO8 AUSEIBUEIE: o s 33 s v LR EGE R i B EE E 36
c) Vorlegungsfunktion . ................. 36
4. Funktionsverlust des Inhaberpapiers im
Effektenverkehr . .. ... ................ 37
5. Bewertung der Funktionen des Inhaberpapiers im
Hinblick auf die Bediirfnisse des Rechts- und
GeschaftaverleelEs o« o ws v sn sv s s o s @50 00 38
III. Das Inhaberpapier als Wertpapier . . . .. ......... 40
L. Wertpapietbeptit : o o o ws s s s B 555 85 40
a) Enger Wertpapierbegriff . . « . < v nov v v v 42
b) Weiter Wertpapierbegriff . . . . .. ... ....... 42
c) Das Inhaberpapier im Sinne des engen und des
weiten Wertpapierbegriffs . . ... ... ....... 43
2. Entstehungstatbestand des Inhaberpapiers -
Kreationstheorie versus Vertragstheorie . . . ... . .. 43
3. Zwischenergebiils . .« « «« s wsws ¢35 85 55 6w ¥ 45
IV. Abgrenzung zu anderen Verkehrserscheinungen und
Beispiele fiir Inhaberpapiere . <<« « v s w5 55 55 55 55 45
1. Abgrenzung nach der Person des Berechtigten . . . .. 45
Q) OMEPAPIEE « oy cswsmuw s B B £5 55 E% 85 45
b) Rekta- bzw. Namenspapier . . . . .. ... ... ... 47
c) Legitimations- bzw. Liberationspapiere . . . . . . . . 48
aa) Einfache Legitimationspapiere . ... .... .. 48
bb) Qualifizierte Legitimationspapiere . ... .. .. 49
d) Inhaber- bzw. Rektazeichen . ... .......... 50
2. Beispiele fiir Inhaberpapiere . .............. 51
a) Numerus clausus der Inhaberpapiere . ... ... .. 51
b) Keine Inhaberpapiere . ................ 53
ga) Banknoten . o . s s v smem s@5 .65 65 55 53
bb) Wertrechte . . . ... ... ... ... ..... 53
cc) Beweisurkunden . . ... ............. 54
dd) Deklaratorische Urkunden ... ... ... ... 54




Inhalt . 7
ee) Konstitutive Urkunden ... ........... 54
ff) Erneuerungsscheine . ... ............ 55
V. Wirtschaftliche Bedeutung des Inhaberpapiers . . . . . . . 55
1. Das Inhaberpapier als Mittel zur Kapitalaufbringung
ond Kapitalanlape . . o s c s s vs s vevs s v owo 55
2. Das Inhaberpapier als Zahlungs- und Kreditmittel . . . 56
3. Das Inhaberpapier als Mittel zur Vereinfachung und
Beschleunigung des Giiterumlaufs . .. ......... 56
Kapitel 3 Die Urspriinge des Inhaberpapiers. . . . . ... ........ 59
I WikindenmmderAntiKe .50 e v vwses®sma 59
II. Die Entwicklung der konstitutiven Urkunde im
germanischen Recht des Mittelalters. . . . . ... ... .. 61
I1I. Der Anlass zur Schaffung sog. Wertpapierklauseln im
NBEEMRE s s e e v e wame e &5 5 BEFEPsTes 62
1. Arten von Wertpapierklauseln . . ............ 63
a) Beschrinkte Wertpapierklauseln - Exaktions- bzw.
Orderklausel und Stellvertretungsklausel . . . . . .. 63
b) Unbeschrinkte Wertpapierklauseln - alternative und
teinie Inhaberklausel . . . .. .o cn s v w0 64
2. Rechtliche Funktionen der Wertpapierklauseln . . . . . 64
gy Pewiishunktitn . . ¢ ss s vk a s e vy 65
b) ThansportfubRHion. .. csvoswamamend e s 65
c) Legitimationsfunktion . ... ............. 66
aa) Beschrinkte Wertpapierklauseln . ... .. ... 66
bb)Unbeschrinkte Wertpapierklauseln . . . ... .. 66
d) Votlepmgefialdion .. oo sssasmawwmnws 67
) Wibdigung . .ssnssamrmnmnnansoh iy 67
IV. Die Entwicklung des Inhaberpapiers in der Frithen
N o v ms FERIERT ARG e s ben B GH T E 68
1. Die Rezeption und die damit verbundene ungiinstige
Rechislage: .. caopdndunmannmansdnes is 68
2. Das Aufleben des Inhaberpapiers . . . . ... ...... 69
a) Die Entwicklung der sog. »billets au porteur« in
Prakveich v o o v o sios o0 o W Rmsm s v e @B 69
b) Die sichsischen Staatspapiere . . . ... ....... 70
¢) Die Ubernahme des sichsischen Systems durch
PO o v oov @0 4 8 e 0w w e R ek 71
d) Die groflen Handelskompagnien und die
Entwicklung der Inhaberaktie . . . . .. ....... 72




8 Inhalt

Kapitel 4 Das Inhaberpapier im GemeinenRecht . . . ... .. ... .. 75
I. Arten von Inhaberpapieren und deren Bedeutung . . . . . 75
1. Obligatorische Inhaberpapiere . ............. 75
a) Die (neueren) Pfandbriefe als umlauffihige
Grondpfandyechte 5 ¢ v v v s wowv s s ms s 3 76
b) Zugang zum Kapitalmarkt durch Hypothekenbriefe
und Hypothekenbanken .. ... .cco06 00405 76
c¢) Inhaberschuldverschreibungen . ... ........ 77
d) Banknoten als Zahlungsmittel . . . . ......... 78
e) Obligatorische Inhaberpapiere, die keine
Geldsumme verbrieflesi o ¢ « v« s 5 55 w5 5 % 5 o 3 79
2. Nichtobligatorische Inhaberpapiere .. ... ... ... 80

a) Die Inhaberaktie im Zeitalter der Industrialisierung . 80
b) Inhaberpapiere, die ein dingliches Recht verbrieften. 83
II. Die dogmengeschichtliche Entwicklung des

Inhaberpapiers im Gemeinen Recht des 19. Jahrhunderts . 83
1. Der Entstehungstatbestand des Inhaberpapiers . . . . . 84
a) Die Ausstellung des Papiers . . « o o« s w0 66 o4 s 84
b) Die Befugnis von Privatpersonen zur Ausstellung
von Inhaberpapieren + + « s ss v s v 5 v 50 3 4 €6 @ 85
aa) Die Anfinge der Kontroverse iiber die
Ausstellungsbefugnis . . vovvssvgwion 85
bb) Die zunehmende Kritik an der freien
Ausstellungsbefupnis « « o s s w9 v v s w5 55 86
cc) Die herrschende Lehre von der freien
Ausstellungsbefugnis . .. ............ 86
c) Die Entstehung des verbrieften Rechts und die sog.
Wertpapierrechtstheorien . . . v s wis a5 04 o s 05 87
aa) Die Kreationstheorie . . . . . .. ... ... ... 88
bb) Die Emissionstheorie . .............. 89
cc) DieVertragotheorie . . o v o v wr o6 s o v w0 89
dd) Die Modifikationen der unterschiedlichen
TREOEIBR « o« v vn v v msmvwrwewsws s 89
S0 WRDREORE « » ¢ 5 09 8 » 60 i s 0 80 % & § ko 92
2. Die Verkehrsbewegung des Inhaberpapiers . .. .. .. 94
a) Die Ubertragungsweise des verbrieften Rechts . . . . 94
aa) Die LehrevonderZession. . . ... ... .... 94
bb) Die Lehre von der Novation . . . . .. ... ... 94
cc) Die Lehre von der Singularsukzession . ... .. 95

) WRIEIDE . o o v wnmw o b emawsm v wy 95



Inhalt \ 9

b) Gutgldubiger Erwerb bzw. die Frage nach der

Vindikation abhanden gekommener Inhaberpapiere. 97
c) Einwendungsausschluss . ............... 99
3. Die Glaubigerschaft am verbrieften Recht . . . .. ... 100
) Eigéatimertbeorie . .-« cvvivvavnsnayis 101
D)BeSIIERIRROLIE .+ « oo 5 & % & 4w %% %@ & & % e 101
C) WldiBBRR . s ccuavono oo bwows s smss 101
4. Der Verlust des Inhaberpapiers . . . . .. ........ 102
a) Auflerkurssetzung des Inhaberpapiers . .. .. ... 103
b) Amortisation des Inhaberpapiers . . . ... .. ... 104
5. Die juristische Natur des Inhaberpapiers . .. .. ... 106
a) Das Inhaberpapier als »konventionelles Papiergeld« . 106
b) Das Inhaberpapier als Handelsware . . . . ... ... 107
c) Das Inhaberpapier als Beweisurkunde ... ... .. 107
d) Das Inhaberpapier als Wertpapier . . . .. ... ... 107
aa) Die Entwicklung des Wertpapierbegriffs . . . . . 107

bb) Die Qualifizierung des Inhaberpapiers als
WELDEPIEE o o v - s s va v s smsmvmawna 109

Kapitel 5 Das Inhaberpapier in den Partikularrechten und in

reichsgesetzlichen Regelungen . . . . ... ........... 111
I. Die Befugnis von Privatpersonen zur Ausstellung von
Inhebefpapieren. <« :scos s smamsins ¥0 65 0% 690 111
1. Die Rechtgligein Preuen. . . . v s v c v v v n v v u.s 112
a) Freie Ausstellungsbefugnis nach dem Preuflischen
AllgemeinenLandrecht. . . . o s v s s v o v v w0 e 112

b) Die Einfithrung eines staatlichen
Genehmigungserfordernisses durch Gesetz vom

17.06.1833 und Verordnung vom 17.09.1867 . . . . . 112
2. Staatliches Genehmigungserfordernis nach sichsischem
POt .. s issssaimiwsds RISARIHES 113
3. Das Fehlen einer gesetzlichen Regelung in Bayern. . . . 114
4. Staatliches Genehmigungserfordernis nach badischem
RECHE cviviovwnmpywia s o6@d e 66w 114

5. Gesetzgeberische Initiativen zur Einfithrung eines
gesetzlichen Genehmigungserfordernisses in
Wiirttemiber® . . ; . . s s cocvsa v e s s 8w 5 55 115
6. Die kontroverse Rechtslage in Osterreich . . ...... 116
7. Die schwankende Rechtslage in der franzésischen
CEEDPEINE - «cvvsvav sios s sy ss s 116




Inhalt

13

2. Die Entstehung der Global- bzw. Sammelurkunde . . . .
3. Der Ubergang zu Wertrechten . . ............
a) Die Entwicklung von Schuldbuchforderungen . . . .
b) Die Entstehung des Wertrechts . . ... .......
4. Genereller Ubergang zum Wertrecht? . . ... ... ..
5. Anerkennung von weiteren Wertrechten ohne
gesetzliche Grundlage? ..................
6. Reformiiberlegungen . . . o v s o v w0 w0 60w s o0
a) Zessionsrechtliches Effektensystem . . ... ... ..
b) Wertpapierfreies Effektensystem auf Grundlage der
Ermichtigungstreuhand . . . ... ..........
c) Elektronische Verbriefung von Effektenrechten
d) Effektenwesen auf Grundlage (obligatorischer)
Sammelndmnden . ¢+ vy v oo v i h s n w0 b
e) Wertpapierrecht zwischen Schuld- und Sachenrecht .
f) Einfithrung eines Rechts der Finanzinstrumente . . .
B Wardigung . . v v cvsccnaosemoanssss

Kapitel 7 Ergebnisse und Fazit der Untersuchung . . . . . ... ... ..

Literatur

I. Das Inhaberpapier als Institut der Rechtsdogmatik

II. Das Urkundenwesen als Ursprung des Inhaberpapiers . . .

I11. Juristenrecht und Inhaberpapiere im Gemeinen Recht des
I TIRBRdEE . s ss s s eE e e e @ TS Ee

IV. Der Einfluss der Rechtswissenschaft auf die
partikularrechtliche Gesetzgebung . . . . . .. .. .. ...

V. Die heutigen gesetzlichen Regelungen zum Inhaberpapier
als Produkt geltendenRechts . . . . .. ...........

VLI s cansspamsin dassampadrsnanesens

174
175
175
176
177

179
180
181

181
182

182
183
184
184

189
189
190




