1. Optimalizace vynosu financniho portfolia.........cccovveniiniiniincieneen, 8
1.1. Optimalizace tvorby portfolia- moderni teorie portfolia ................. 8
1.2. Vybrané faktory a metody ovliviujici vybér akcii do portfolia...... n

1.2.1. Fundamentalni analyza ........ccccoceniiiieieneininnnsensene e, n
1,22, Trzni KapitaliZace.......cccvviviiiiisieesee e 14
1.2.3.  Ugetni hodnota akCie ........ccccevevveveecreeerereeeeeciee e 15
1.24. Cena/ UCetni hodnota .......ccccevririieiiniineecec e 15
1250 TIZDY e 15
1.2.6. CeNa/ IZDY oo 15
127, ZiSK NA AKCIT .eovveiiiiiiicce e 16
128, P E e 16
1.2.9. Ziskova marZze Rentabilita aktiv .........ccocoveiiiinnicniiieene, 16
1.2.10. Rentabilita vIastniho Jme&ni ... 16
1.2.11. Rentabilita aKtiV ... 17
1.2.12. DivVIdendOVY VYNOS ...ccooveerieerieenieiesieiesieesieresiesessesessesessessnsens 17
1.2.13. Technick@ analyzZa......c.coveiveierieieniiiiee e 18

2. Rizika optimalizace vynosu portfolia cennych papirt ¢
2.1. Rizika ve vztahu K danim ..........cccocoveerverireennn. g
2.2. Dan z kapitalovych vynos(- srovnani............... 0

2.2. 1. SIOVENSKO ..ottt 21
2.2.2. Spolkova republika NEMECKO......c.cccovvvvvieiierrirciseees 21
2.2.3. RAKOUSKO. ...ttt 21
2.2.4. I§ypr .......................................................................................... 22
2.2.5. CeSKa republiKa......ccooveiieiiieicee e 23
2.3. Rekapitulace a vyhled do budoucna .........cccoceevveiiiinnienisieneieseees 26
2.3.1. Vyhled do budoucna .......cccccceeevieeniiniceceeee e 27

3. Tvorba modelli ajejich aNalYzZy.......cccceeiieiiereiiieieieie s 28
3.1. Modelové portfolio ajeho parametry ........cccoeiinnniciennseieneens 28
3.2. Tvorba modelového investicniho portfolia.........cccoonviiinnncinnnns 30

3.3. Optimalizace vynos( finanéniho investora prostfednictvim
tvorby dividendoveho StItU .....cccovveiiiiiic e 33
3.3.1. Vybérdividendovych akCil.....ccoceeermiiieireinieiesee e 33
3.3.2. Jak optimalné zdariovat pfijem z kapitalovych vynosd -
metodou FIFO nebo metodou aritmetického priméru?........ 38

4. Celkova Cistd anualizovana VYNOSNOST........coucciirrieeine e 41



5. Priizkum optimalizace vynosu vybraného portfolia .............ccccceeeveecunne 43

5.0, DOAZNTK etitiieeitce et 43
5.2, Cll VYZKUMU ..ottt 45
5.3, RESPONAENTI. ..ttt 45
5.4. VYhOANOCENT ....oviiiiiiciee e 45
5.5, DIICT ZAVET ettt et 47
B, ZAVCT cuiieiiitee sttt sttt ettt bbb bbb ne ettt nre e nns 48
SeznNam POUZILE HEEIAtUTY .....ccviviiieeiieiccs e 50
SUMIMAIY oottt ettt e e e b e b e ke e s e sb e e e et e et e ebeebeeneenas 53
Pfiloha €. 1: Grafa tabulka Philipp MOITIS .....ccccooviiiiiiiriciecceenc e 55
Pfiloha €. 2: Grafa tabulka Komerénibanka.........ccococeveieneieneieneieneieseenns 56
PFiloha . 3: Grafatabulka CEZ .......coovvrierreciisciieeeiessese e 57
PFiloha €. 4: Grafa tabulka V1G ..o 58
Seznam obrazk(, tabulek a grafll ..........ccccooeeeeeeeiieeeeecece e 59

Seznam pouZzitych symboll a zkratek 60



