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Reichweite und Grenzen des Wertverwasse-
rungsschutzes nach § 255 Abs. 2 AktG

Dass eine Kapitalerhhung unter Bezugsrechtsaus-
schluss zu einer Quotenverwasserung der ausgeschlos-
senen Aktiondre fuhrt, ist aus der umfangreichen Recht-
sprechung und Literatur zu § 186 AktG bekannt. Neben
der insbesondere fiir das Stimmgewicht und einige Min-
derheitsrechte malRgeblichen quotalen Beteiligung am
Grundkapital kann sich - abhangig vom erzielten Aus-
gabeerlds - auch der Wert der bestehenden Aktien ver-
mindern. Das Aktiengesetz begegnet dieser Wertver-
wasserungsgefahr in § 255 Abs. 2 AktG. Etliche An-
wendungsvoraussetzungen und -grenzen dieser zentra-
len Norm sind noch ungeklart. Einige ausgewahlte
Punkte greift der Beitrag auf. 301
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Unternehmensangehdérige Mitglieder der Arbeitnehmer-
bank werden vielfach ,,besonders* bezahlt - weil sie zu-
gleich ein Betriebsratsamt ausliben. Sie erhalten zwei
Vergitungen, deren Wechselwirkung nicht kontrolliert
wird. Beide Vergitungssysteme sind mit unterschied-
lichen Zielsetzungen reguliert. In der Praxis grofRer Un-
ternehmen erhalten diejenigen Betriebsratsvorsitzenden,
die zugleich im Aufsichtsrat sitzen (meist als stellvertre-
tender Vorsitzender) und ihre Aufsichtsratsvergltung an
die Bockler-Stiftung abftihren, eine zweite Amtsvergi-
tung von i.d.R. mehr als 200.000 €. Das versto3t gegen
die Betriebsverfassung und wirft ein bislang nicht dis-
kutiertes Governance-Problem mit erheblichen Strafbar-
keitsrisiken auf. 315
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