04

06

08

10

14

16

18

20

22

24

25

OBSAH

FINANCNI TRHY: 14. prosinec 2015 - 8. leden 2016

Cinsky vyprodej akcii

Svetové akciové indexy zaCatkem roku propadly v reakci na horSi nez
oCekavanou kondici ¢inské ekonomiky i dalSi pokles cen ropy. Dluhopisy
se po zvySeni sazby Fedu vyvijely nejednoznacné.

KOMENTARE: Finané&nitrhy

Jak dopadl rok 2015 pro rtzné tridy aktiv

Rok 2015 opét pfinesl rdiznorodé pohyby na trzich. Madarské akcie si v
celoro€nim pohledu polepSily témerF o 44 procent.

TEMA: Ekonomicky a investié¢nivyhled 2016

Divergence pokracCuje

USA a Britanie pokroc€ily v ekonomickém cyklu dale nez eurozéna

a Japonsko a maji ijinou monetarni politiku. Na financnich trzich Ize letos
Cekat vysSi miru pozitivnich i negativnich prekvapeni.

ANKETA: Intervence CNB a dluhopisy

Dluhopisové vyzvy roku 2016

Vétsina analytikdl se shoduje, Ze intervence CNB bezesporu vynosy CZK
dluhopisl ovlivnily, nebyly vSak jedinym ddvodem. Nakup dluhopisd USA
pak mizZe nepfijemné znevyhodnit ménové zajisténi.

FOKUS: Akcie - stfedni Evropa

Stfedni Evropa pozadu

Stfedoevropské akciové indexy zaostaly v poslednich 5 letech za témi
zapadoevropskymi. Do budoucna se téZko néco zméni.

GRAFY: Relativni nadvykonnost typd akcii v rdmci klouzavych pramérd
Hodnotové nebo rlistové akcie?

Rada investor( se mezi sebou stéle pfe o to, zdajsou pro investici lepsi
hodnotové nebo rdstové akcie.

SPOTREBITEL: Finanénigramotnost
Skoro nikdo neumi spocitat Grok
Nedavny prizkum spolecnosti S&P ukazal, Ze spocitat si Urok je nadlidsky
vykon pro fadu lidi po celém svété.

PORTRET FONDU: Erste Asset Management

Top Stocks

Korunovy globalni akciovy fond, ktery ma koncentrované portfolio diky
strategii focus investing. Preferuje trh USA.

EKONOMIKA: Ménova politika

Ménova politika, avéry a bubliny

Soucasha svétova ekonomika stoji, ¢i minimalné znacné zavisi, na Gvérovani
bank.

EXPERT: Korelace aktiv a diverzifikace

Porostou stale korelace?

Centralni banky maji v poslednich letech vyznamny vliv na déni na
finanCnich trzich a méni i Groven korelace mezi jednotlivymi aktivy Ci trhy.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELO

PRODUKT: Wood & Company

All Weather dluhopisovy fond

Globélné diverzifikovany korunovy dluhopisovy fond s flexibilni investi¢ni
strategii, kterd dovoluje kratké pozice i aktivni Fizeni ménového rizika. Proti
konkurenci si zatim vede velmi dobfe.



