04

06

08

10

12

14

16

18

20

22

24

25

OBSAH

FINANCNI TRHY: 11. - 22. leden 2016

Ropa a ECB hybaly trhy

Vyspélé akciové trhy znacné zakolisaly v reakci na vyvoj cen ropy

i oCekavané kroky centrélnich bank. Spekulace o dalSim stimulu ECB
pomohly dluhopisdim z jadra EMU, ale oslabily euro.

KOMENTARE: Ménové trhy

,»Vazeny* dolar posiluje

Americky primysl se v poslednich mésicich potyka s negativnimi dopady
silného kurzu dolaru.

TEMA: Financni regulace

MiFID Il: DGvéra je zakladem

MIiFID Il pfinasi do oblasti finan¢nich trh( velkou fadu zmén a vjednom
¢i dvou €lancich je vsechny nelze postihnout. Jednim z jeho hlavnich cild

v

je vysSi transparentnost a ochrana investora.

ANKETA: Vyhled na vyvoj finanénich trhi v roce 2016

Ustoupi letos medveéd?

Pfes lednové propady akcii fada dotazanych véfi, Ze zejména evropské
akciové indexy skonci za cely rok 2016 v mirném plusu. Rizika vidi

u akcii i dluhopis z EM nebo u dolarovych bond( (z ropného sektoru).

FOKUS: Akcie - nemovitosti

Reality podle regiond

Akcie z nemovitostniho sektoru vykazuji regionalni rozdily ve vykonnosti.
Na tento sektor se nabizi dostatek globalnich i evropskych nemovitostnich
akciovych fond( a zejména ETF.

GRAFY: USA: Index spotFebitelského sentimentu

Spotfebitelé v USA jsou spokojeni

Hledat v prvnich tydnech roku 2016 néjaké pozitivni zpravy z trhi neni
zrovna snadna véc. To ale neznamena, Ze by Zadné neexistovaly.

PRODUKT: Pakova ETFa volatilita

Pakova ETF: pozor, at’ vam neznici portfolio

Pakova ETF se tési vzrlstajici popularité a néktefi investofi je pouzivaji uz
i K dlouhodobgjSim investicim. Je to ale dobfe?

PORTRET FONDU: /KS KB/Amundi

KB Privéatni sprava aktiv 5D

Korunovy globalni akciovy fond zaméreny na akcie s vysokou a stabilni
dividendou. Caste¢né zajidtuje ménové riziko a preferuje Evropu pfed USA.

PORTRET FONDU: CSOB/KBC

KBC Equity Fund Europe (Classic Shares CZK)

Akciovy fond zaméfeny na vyspélé evropské trhy. Investuje v eurozéné
i mimo ni.

EXPERT: Investi¢ni teorie

Bohati 1épe investuji

Studie zvefejnénd v roce 2015 ukazuje, Ze bohati, sofistikovani investofi daleko
Iépe zachazeji s dostupnymi informacemi a diky tomu daleko 1épe investuji.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELO

PENZE: Penzijnisystém

Zmeéna penzi: skute¢né vyhra pro viechny?

Zmeény v ramci Ill. penzijniho pilife platné od za¢atku roku 2016 jsou

vétSinou prezentovany jako vyhra pro vSechny. Skute€nostje ale ponékud jina.



