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FINANCNI TRHY: 25. leden - 5. Gnor 2016

Ropa akcie nenakopla

Akcioveé trhy nevyuZily oZiveni ropy, nebot ve vysledkové sezdne nékteré
firmy zklamaly svymi trzbami ¢i vyhledy. Dluhopistim se darilo diky
oCekavané akomodativni politice centralnich bank.

KOMENTARE: ESMA

Kauza ,,zastfeného indexovani* graduje

A7Z Sestina akciovych fond(l v Evropé mohla byt investorlim prodavana

s nespravnymi informacemi (mis-selling), tedy alespori podle zavér(i ESMA.

TEMA: Standardy CFA pro vykonnost investic

GIPS mifi do Ceska

Etické standardy GIPS od CFA Institute zlepSuji mezin&rodni srovnatelnost
investi¢nich produktll. Sjednocuji kalkulaci jejich vykonnosti i prezentaci

s ni souvisejicich udajd.

ROZHOVOR: Jan D. Kabelka, NN Investment Partners

Obliba multi-asset strategii roste

Generalni Feditel NN Investment Partners C.R. Jan D. Kabelka povaZzuje
fondy s cilenym vynosem a smiSené multi-asset fondy za dobry nastroj pro
spravu penéznich rezerv drobnych klient(.

FOKUS: Dluhopisy - globalniv CZK
Globalni dluhopisy v koruné
Globalni dluhopisové fondy s ménové zajisténou korunovou tfidou nebo

Vv

korunou jako zakladni ménou se lisi expozici na rizikovéjsi dluhopisy.

GRAFY: 12 mésiéniprimérny klouzavy vynos S&P 500 od roku 1990

Co stoji za ristem S&P 500

Prilozeny grafpochazi z dilny JP Morgan a reaguje na tvrzeni z poCatku tohoto
roku, Ze za celym rlistem S&P 500 v roce 2015 stoji vlastné jen 4 spolecnosti.

PENZE: Penzijnisystémy
Tragédie Ceskych penzi
Realny vynos ¢eskych penzijnich fondi je ve svétovém srovnani takrka tim
vlibec nejhorsim. Dlvody Ize hledat v pFilis konzervativni skladbé portfolii.

PORTRET FONDU: Fidelity International

FF - Global Multi Asset Income Fund

Konzervativngji ladény smiSeny fond, od listopadu 2015 dostupny

i v korunové tridé zajistujici ménoveé riziko proti zakladni dolarové tridé.

EKONOMIKA: Ménové teorie

Zlaty standard

Doby, kdy byly bezhlavé vydavany statovky a nekryté bankovky, vystfidaly
doby, kdy bylo usilovano o napravu mény.

EXPERT: Investi¢nistrategie

Chytra Beta |.

Predstava, Ze vzory vyvoje aktiv je mozné do urcité miry pfedvidat, umoznila
vznik minimalné dvéma smérdim investi¢nich filozofii.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELU

SPOTREBITEL: Internetova dostupnost informaci o podilovych fondech
Bodovani web( fond(

Internetové stranky podilovych fondd se li$i rozsahem, ucelenosti

i aktualnosti informaci o nich. Nejlépe v naSem bodovéani vychazeji
zahrani¢ni fondy Pioneer Investments a Fidelity International.



