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FINANCNI TRHY: 16. - 27. kvéten 2016

Fed: rist sazeb je mozny

Akciové trhy zhodnotily diky nékolika faktordm stimulujicim rizikovy apetit.
Statni dluhopisy USA cenové ztratily, kdyZ stouply Sance na brzké zvySeni
sazeb Fedu. Dolar posilil, zlato zlevnilo.

KOMENTARE: CS

Nové strukturované dluhopisy na trhu

Ceska spofitelna v poslednich tydnech uvedla na trh dva nové strukturované
dluhopisy. Jde o Prémiovy dluhopis SANCE 6, zaméfeny na index STOXX®
Global Select Dividend 100.

TEMA: Investi€niteorie

Synergie lidského a finan¢niho kapitalu

Investice, to neni jen nakup a nasledny prodej néjakého aktiva, jako jsou
tfeba akcie nebo dluhopisy. Investovat mlzeme ijinak, tfeba do rozvoje

v o=y 7,

svych schopnosti. Coje vyhodnéjsi?

ROZHOVOR: Jan Manék, BNPP IP

Sociélné odpovédné investovani mé vyznam

Jan Maniak, feditel obchodu spole¢nosti BNP Paribas Investment Partners
je s vyvojem produktové nabidky spolecnosti spokojen.

FOKUS: Dluhopisy eurozona - statni dluhopisy a Siroky trh

Nizkoinfla¢ni eurozéna

Eurové dluhopisy obchodované na trzich eurozony prodélaly pfed rokem
korekci. Do budoucnajim mUzZe mirné pomoci pretrvavani nizké inflace.

GRAFY: Poptavka po zlaté
Zlato tahnou hlavné spekulanti
Kdyz uZ jsme se v pfedchozim grafu zminili o komoditach jako takovych,

vy,

tak dejme jeSté trochu prostoru navic komodité nejblystivejsi, zlatu.

PRODUKT: Korunové spofici ucty

Urogeni SU miFi dol(

Vyvoj na korunovém penéznim trhu i nepolevujici aktivismus ECB a CNB
primély nékteré banky sniZit troceni korunovych spoficich G¢td.

PORTRET FONDU: EAM

CS korporatni dluhopisovy

PIné ménoveé zajistény dluhopisovy fond zaméreny na kratSi korporatni
dluhopisy zemi stfedni a zejména vychodni Evropy.

EKONOMIKA: Exotické trhy

Latinskd Amerika

Do Brazilie dorazil olympijsky ohen, zemi ale v dobré kondici nezastihl.
V olympijské historii jde o hry konané v nejvice chudé Casti svéta.

EXPERT: Korelace ajeji vypovidacischopnost

Korelace nerekne vse

Vysoka pozitivni nebo negativni korelace dvou jev(i mize, ale také nemusi
znamenat jejich souvislost. A pokud znamen4, pak je otazkou, kteryjev
povaZovat spiSe za pricinu a ktery za disledek.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELU

PENZE: Ug&astnické fondy

Omezené penzijni spofeni

TER Ucastnickych fond( sice vychazi mirné niZe nez u vétsiny srovnatelnych
OPF, ale problémem je nedostate¢na nabidka Cisté akciovych UF.



