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Anforderungen an die Geltendmachung von
Ersatzanspriichen gegen den herrschenden
Aktionar gem. § 147 AktG durch die Minderheit

Bei der Beschlussfassung der Hauptversammlung tiber
die Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen den
herrschenden Aktionér und die Einsetzung eines Beson-
deren Vertreters wird die Vorschrift des § 147 AktG auf-
grund des Stimmverbots des § 136 AktG zum Minder-
heitsrecht umfunktioniert. Die rechtlichen Unsicherhei-
ten, die im Hinblick auf die Substantiierung der (angeb-
lichen) Ersatzanspriiche in der Praxis bestehen, laden
zum Missbrauch ein und haben ein lukratives neues Ge-
schéftsmodell geschaffen. Der Beitrag zeigt nach um-
fassender Erorterung der Problematik eine dogmatisch
saubere Losung der liickenhaften gesetzlichen Regelung
auf und gibt sowohl fiir die Rechtsprechung (auch im
Rahmen des § 122 AktG) als auch fiir den Versamm-
lungsleiter Hinweise fiir eine rechtssichere Handha-
bung, wenn Minderheitsaktionédre Beschlussantrége
gern. § 147 AktG stellen. 637
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Gesetzgebungskunst - Ein Hilferuf aus dem
Maschinenraum des Kapitaimarkrechts

Mit dem Inkrafttreten der Marktmissbrauchsverordnung
(MMVO) gilt seit dem 3.7.2016 in allen EU-Mitglied-
staaten ein einheitlich-neues Kapitalmarktregime. Der
Umgang mit dem neuen Recht bereitet allerdings weit
mehr Probleme, als dies der Praktiker von anderen Neu-
regelungen gewohnt ist. Die Ursachen hierfiir liegen in-
des weniger im Inhalt des neuen Rechts als in legislativ-
handwerklichen Defiziten, die durch den europaweiten
Geltungsanspruch der MMVO nur noch verstarkt wer-
den. Mit dem herkémmlichen methodischen Riistzeug
ist den Anwendungsschwierigkeiten jedenfalls kaum
beizukommen. 651
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