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Dialog zwischen dem Aufsichtsrat und 
Investoren -  Rechtsvergleichende und 
rechtsdogmatische Überlegungen zur 
Investorenkommunikation in Deutschland
Am Beispiel des Vereinigten Königreichs skizziert der 
Beitrag zunächst die Dialogpraxis zwischen Investoren 
und Aufsichts- bzw. Leitungsgremium, um dann auf die 
Lage in Deutschland einzugehen. Im Zentrum des Bei­
trags stehen die rechtlichen Rahmenbedingungen für 
diesen Dialog in Deutschland. Diese waren Grundlage 
der von der Initiative „Developing Shareholder Com­
munication“ veröffentlichten Leitsätze. 725
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Dr. Philipp Scholz
Wahlkandidaten der Gesellschaft für den 
Aufsichtsrat -  Möglichkeiten der Einbeziehung in 
die Tätigkeit und strategischen Überlegungen 
des Aufsichtsrats in Vorbereitung der Hauptver­
sammlung
Das Recht des amtierenden Aufsichtsrats, gern. § 124 
Abs. 3 Satz 1 AktG Wahlvorschläge für die Bestellung 
neuer Aufsichtsratsmitglieder zu unterbreiten, versetzt 
diesen in die Lage, die künftige Aufsichtsratspolitik und 
damit die Untemehmensstrategie maßgeblich zu beein­
flussen. Die Kommunikation dieser Wahl Vorschläge im 
Vorfeld und gegenüber der Hauptversammlung wird im­
mer wichtiger. Die zunehmende Professionalisierung 
des Aufsichtsrats und die damit einhergehende Haf- 
tungsverantwoitung der Aufsichtsratsmitglieder führen 
überdies dazu, dass mittlerweile auch Aufsichtsratskan­
didaten geraten ist, ex-ante-Maßnahmen zu ergreifen, 
um ihr Haftungsrisiko zu minieren. Sowohl die Kom­
munikation der Wahl Vorschläge gegenüber institutionel­
len Investoren, Stimmrechtsberatern und Hauptver­
sammlung als auch das Personal Risk Management der 
potentiellen Aufsichtsratskandidaten setzen die Einbe­
ziehung der Wahlkandidaten in die Arbeit und strategi­
schen Erwägungen des Aufsichtsrats voraus. Der Bei­
trag beantwortet die im Zusammenhang mit einer sol­
chen Einbeziehung auftretenden aktienrechtlichen 
Zweifelsfragen. 739

RA FAStR Prof. Dr. Burkhard Binnewies /  RA Jan Finke
Steuerrechtliche Fragen bei Erwerb und 
Veräußerung von Beteiligungen am 
Unternehmen durch Vorstandsmitglieder 748

Rechtsprechung
Rechtsstellung des gemeinsamen Vertreters der
Gläubiger
BGH v. 14.7.2016 -  IX ZA 9/16 749

Pflichten einer Bank bei Einschaltung von 
Finanzierungsvermittlern
BGH v. 14.6.2016-XIZR 483/14 751

Betriebsübergang bei den Unternehmens­
verträgen des § 292 Abs. 1 Nr. 3 AktG
LAG Baden-Württemberg v. 9.3.2016 -  4 Sa 19/15 754

Missbräuchliche Amtsniederlegung des 
Alleinvorstands einer AG
OLG Hamburg v. 27.6.2016 -  11 W 30/16 756

Durchsetzung der Publizitätspflichten gegen 
„Wiederholungstäter
OLG Köln v. 20.7.2016 -  28 Wx 9/16 757

Auskunftsanspruch des Aktionärs
LG Frankfurt/M. v. 16.2.2016 -  3-05 О 132/15 758
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