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Dialog zwischen dem Aufsichtsrat und
Investoren - Rechtsvergleichende und
rechtsdogmatische Uberlegungen zur
Investorenkommunikation in Deutschland

Am Beispiel des Vereinigten Konigreichs skizziert der
Beitrag zunéchst die Dialogpraxis zwischen Investoren

und Aufsichts- bzw. Leitungsgremium, um dann auf die
Lage in Deutschland einzugehen. Im Zentrum des Bei-
trags stehen die rechtlichen Rahmenbedingungen fur

diesen Dialog in Deutschland. Diese waren Grundlage

der von der Initiative ,,Developing Shareholder Com-
munication® vertffentlichten Leitsatze. 725
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Wahlkandidaten der Gesellschaft fur den
Aufsichtsrat - Mdglichkeiten der Einbeziehung in
die Tatigkeit und strategischen Uberlegungen
des Aufsichtsrats in VVorbereitung der Hauptver-
sammlung

Das Recht des amtierenden Aufsichtsrats, gern. § 124
Abs. 3 Satz 1 AktG Wahlvorschlége fur die Bestellung
neuer Aufsichtsratsmitglieder zu unterbreiten, versetzt
diesen in die Lage, die kiinftige Aufsichtsratspolitik und
damit die Untemehmensstrategie maRgeblich zu beein-
flussen. Die Kommunikation dieser WahlVorschlage im
Vorfeld und gegentiiber der Hauptversammlung wird im-
mer wichtiger. Die zunehmende Professionalisierung
des Aufsichtsrats und die damit einhergehende Haf-
tungsverantwoitung der Aufsichtsratsmitglieder fiihren
Uberdies dazu, dass mittlerweile auch Aufsichtsratskan-
didaten geraten ist, ex-ante-MalRnahmen zu ergreifen,
um ihr Haftungsrisiko zu minieren. Sowohl die Kom-
munikation der WahlVorschl&ge gegeniiber institutionel-
len Investoren, Stimmrechtsberatern und Hauptver-
sammlung als auch das Personal Risk Management der
potentiellen Aufsichtsratskandidaten setzen die Einbe-
ziehung der Wahlkandidaten in die Arbeit und strategi-
schen Erwdgungen des Aufsichtsrats voraus. Der Bei-
trag beantwortet die im Zusammenhang mit einer sol-
chen Einbeziehung auftretenden aktienrechtlichen
Zweifelsfragen. 739
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