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FINANCNI TRHY: 17. - 28. fijen 2016

Dluhopisy: méni trend?

Silnd makrodata, smiSena vysledkovéa sezdna a spekulace o Ustupu
centralnich bank od expanzivni politiky vedly k nejednoznacnému vyvoji
akciovych trhi a cenovym ztratam dluhopisl. Ropa zlevnila.

KOMENTARE: USA

Co mlzZete ¢ekat od americkych voleb

Podle vieobecného pfedpokladu je Republikdnska strana vice orientovana na
trh a podnikani nez Demokraticka strana...

TEMA: Nemovitosti

Nemovitosti stale lakaji zastupy investor(

Ceny nemovitosti prakticky po celém svété rostou, nemovitostni fondy
generuji velmi slusné zisky. Je tedy naCase si néjaky nemovitosti fond
do portfolia pfidat? Nebo uzZ je pozdé?

ANKETA: Inflace ve svétové a ¢eské ekonomice

Inflace vystré&i rizky

Osloveni ekonomové predikuji zrychlovani meziro¢ni inflace ve vyspélych
zemich i CR v disledku leto3niho zdrazovani ropy.

FOKUS: Akcie - Asie bez Japonska

Nadvykonn& Asie

Asijské akciové indexy s vyloucenim Japonska pfekonaly za 5 let index
globalnich rozvijejicich se trhll navzdory prasknuti ¢inské akciové bubliny.

GRAFY: Vyvoj libry (tzv. effective exchange rate - vyvoj proti koSi mén)
Kdysi mocna libra

Jak asi kazdy zaznamenal, rozhodnuti o Brexitu tlaéi libru dold, ackoliv
akciové trhy ve Velké Britanii mifi vzhiru. Ale to by bylo najinou diskuzi.

PRODUKT: Investi¢nistrategie

Co je vlastné SRI a ESG?

Spolecnost Google dlouhou dobu pouzivala slogan ,,nebudte zli“, nez
jej nahradila sloganem ,,délejte spravné véci“. Podobné je to i se SRI
a ESG, neni to ani zdaleka jen o tom vyhnout se zlym spole¢nostem.

PORTRET FONDU: NN Investment Partners

NN (L) First Class Multi Asset

Globalni smiseny vyvazeny az defenzivni fond s expozici na rlizné t¥idy
aktiv. Zohledriuje nejvice statni dluhopisy a akcie z vyspélych trh.

PORTRET FONDU: IKS KB/Amundi

Amundi Bond Euro High Yield Short Term

Dluhopisovy fond zaméreny na kratké eurové high yield dluhopisy. Zajistuje
meénove riziko do eura.

EXPERT: Investi¢ni teorie

Faktorové vs. alternativni indexy I.

Nékdo by si mohl myslet, Ze akciové indexy jsou vSechny vesmés podobné
vazeny. Jenze na$ pravidelny Ctendf samozrejmé vi, Ze tomu tak neni. Dnes
se na celou véc podivame jeSté detailnéji.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELU

SPOTREBITEL: Podilové fondy

Americké vs. evropské fondy

Podilové fondy jsou v Evropé i v USA stale nejrozsifenéjsi nastroj
kolektivniho investovani, pokud jde o0 AUM.



