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Trump posilil akcie

Trhy nakonec uvitaly zvoleni Donalda Trumpa prezidentem USA.

To spustilo vyprodej dluhopisd, posileni dolaru a zhodnoceni zejména
americkych akcii, omezené ale jen na nékteré sektory. Ropa zlevnila.

KOMENTARE: USA

Trump, trhy a média

Jesté pred rokem ho vSichni méli za outsidera, ktery je pouhym zpestfenim
republikanskych primarek.

TEMA: Dlouhodoby vykonnostnipotencial hlavnich tfid aktiv

Vynos pouze s rizikem

Kdo chce v nasledujicich 5 letech dosahnout vyrazné kladné vykonnosti
svého portfolia, musi jit do rizika. Akcie mimo USA a rizikové dluhopisy

ROZHOVOR: Martin Rezag, Erste Asset Management

Minuly rok byl nejlepsi v historii

Lorisky rok byl pro &eskou pobotku EAM (dfive ISCS) viibec nejlepsi
v historii, nicméné zopakovat tyto vysledky bude velmi obtizné.

FOKUS: Dluhopisy - globalni rozvijejicise trhy

Dolarové dluhopisy EM

Dolarové dluhopisy z rozvijejicich se trhli si za 5 let pfipsaly slu$né korunové
zhodnoceni diky posileni dolaru.

GRAFY: Vvoj indextl S&P 500 a S&P 500 value

Ceka S&P 500 propad?

PfiloZeny graf srovnava vyvoj tradi¢niho indexu S&P 500 sjeho
hodnotovou (value) verzi.

PRODUKT: Korunové spofFici Ucty

StFadateldm pfFituhuje

Vétsina korunovych spoficich U¢tl snizila v poslednich 6 mésicich své
nejvyhodné;jsi trokové sazby. PFi ogekavaném zrychleni inflace v CR
asi po delSi dobé klesne kupni sila na nich uloZenych Uspor.

PORTRET FONDU: Raiffeisen CM

Raiffeisen-Nachhaltigkeitsfonds-Mix

Globalni smiSeny eurovy fond s vyvazenym pomérem akcii a bonitnich
dluhopist, ktery v investi¢nim procesu uplatiiuje kritéria udrzitelnosti ESG.

EKONOMIKA: Polsko

Burza u nasich severnich soused(

Polska burza se sice stejné jako ta Ceska potyka s odlivem zahrani€niho
kapitalu, ale t8Zi naopak ze zajmu domacich investord.

EXPERT: Investi¢ni teorie

Faktorové vs. alternativni indexy II.

Jednofaktorové indexy, multifaktorové indexy, alternativné vazené indexy.
Na trhu je jich spousta, ktery ale nejlépe déla to, co ma?

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELU

SPOTREBITEL: Podilové fondy a poplatky

Predplacené poplatky: poradensky pohled

Predplaceni vstupnich poplatk( pfi investicich do podilovych fondd je

v soucasnosti Zhavy problém. Mimo argumentd proti ale samoziejmé existuji
i ty pro.
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