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Spätestens mit der CSR-Berichterstattungspflicht für 
große kapitalmarktorientierte Gesellschaften hat Corpo­
rate Social Responsibility das Aktien-, Bilanz- und Ka­
pitalmarktrecht erreicht. Daher ist es höchste Zeit für 
eine orientierende Bestandsaufnahme. Der vorliegende 
Beitrag widmet sich den aktien- und betriebswirtschaft­
lichen Grundlagen von CSR. Außerdem sichtet und sys­
tematisiert er die weit verstreuten Einzeldiskurse rund 
um CSR. Bei alledem legt er besonderen Wert darauf, 
die gegenwärtige Diskussion in einen größeren histori­
schen und internationalen Kontext einzuordnen und die 
Zunft der Gesellschaftsrechtler für mögliche zukünftige 
Entwicklungsszenarien zu sensibilisieren.
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Die Bedeutung des CFIUS-Verfahrens als zentraler Be­
standteil der U.S.-amerikanischen Investitionskontrolle 
und möglicher „show-stopper“ für internationale M&A- 
Transaktionen beschäftigt zunehmend Investoren und 
Unternehmen auch in Deutschland. Der Beitrag erörtert 
Ablauf und Prüfungsmaßstab des oft als „Blackbox“ be­
schriebenen CFIUS-Verfahrens und beleuchtet, wie die 
M&A-Praxis auf die hieraus resultierenden Herausfor­
derungen reagiert. Er schließt mit der Betrachtung der 
aktuellen Reformbestrebungen auf deutscher und euro­
päischer Ebene, die teilweise die Brücke schlagen zu 
der in den USA seit Inkrafttreten von Exon-Florio durch 
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