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Fehlerhafte Ad-hoc-Publizität und Anspruchsbe­
rechtigung -  Zur Struktur der Haftungstat­
bestände in §§ 37b, c WpHG
Bei der dogmatischen Konstruktion des sog. Transak- 
tionserfordemisses in §§ 37b, c WpHG geht die einhel­
lige Ansicht von einer Maßgeblichkeit der schuldrecht­
lichen Geschäfte aus. Für die Frage, wer bei einem 
nachteiligen Handel im Zustand der Desinformation er­
satzberechtigt ist, soll es auf die dingliche Rechtslage 
nicht ankommen. Die Struktur der sekundärmarktrecht­
lichen Haftungstatbestände ist allerdings nur unvollstän­
dig untersucht und die herrschende Ansicht stößt, wie 
der Beitrag zeigt, bereits bei einfachen Fällen der Wert­
papierleihe schnell an Grenzen. Der Beitrag setzt sich 
mit dieser Problematik auseinander und lenkt den Blick 
auch auf die schadensersatzrechtliche Abwicklung. 557
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Die informelle Sonderprüfung
Im Graubereich zwischen aktienrechtlichen Sonderprü­
fungen einerseits und freiwilligen Internal Investigati­
ons andererseits bildet sich ein neuer Typus heraus: in­
formelle Sonderprüfungen, zu denen sich die Gesell­
schaft gegenüber (einzelnen) Aktionären vertraglich 
verpflichtet. Dies zumeist mit dem Ziel, eine „echte“ 
Sonderprüfung oder schon die Auseinandersetzung da­
rüber zu vermeiden. Die Vorteile: weniger öffentliche 
Aufmerksamkeit, mehr Einfluss der Gesellschaft auf die 
Sonderprüfung, den Prüfungsbericht und die Kosten.
Der Beitrag gibt einen Überblick über die bisher be­
kannten praktischen Fälle. Außerdem beleuchtet er Eck­
punkte der Rahmenvereinbarung mit den Aktionären 
sowie des Prüfungsvertrags mit dem informellen Son­
derprüfer. 568
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Europa (Kommentar zu EuGH v. 18.72017 -  C- 
566/15, ECLI:EU:C:2017:562 -  Konrad 
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Bei international tätigen Konzernen besteht ein Konflikt 
der anwendbaren Mitbestimmungslösungen, die im

Rechtsraum der Europäischen Union erhebliche Ver­
schiedenheiten aufweisen. Würde man den Konzern in 
jeder Hinsicht als rechtliche Einheit begreifen, so wäre 
das Problem einer Ungleichbehandlung der Arbeitneh­
mer ausländischer Tochtergesellschaften naheliegend.
Auch könnte man es als diskriminierenden, freizügig­
keitshindernden Rechtsverlust betrachten, wenn ein Ar­
beitnehmer aus dem „vorteilhafteren“ in ein „nachteil- 
hafteres“ Regime wechselt. Der EuGH hat eine derarti­
ge Sichtweise verworfen und mit guten Gründen auf die 
Pluralität der Lösungen abgestellt. 573
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