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Aufsatze

RA Prof. Dr. Christoph H. Seiht, LLM. (Yale)/RAin Dr. Sabrina Kulenkamp — Handlungsoptionen der Geschéftsleitung einer Zielgesellschaft
nach Kontrollerwerb und vor Wirksamwerden eines Beherrschungsvertrags

Erlangt ein Erwerber - etwa durch den Vollzug eines 6ffentlichen Ubernahmeangebots - die Kontrolle Gber eine bérsennotierte Zielgesellschatt,
hat er regelmaRig ein starkes Interesse daran, alshald hiernach erheblichen Einfluss auf deren Geschéftsleitung und somit den unternehmens-
politischen Kurs der Zielgesellschaft zu nehmen. Handelt es sich bei der Zielgesellschaft um eine Aktiengesellschaft oder eine Societas Europaea
(SE), besteht gegeniiber der Geschaftsleitung - anders ais bei einer GmbH - vor dem Wirksamwerden eines Beherrschungsvertrags allerdings
kein Weisungsrecht des Mehrheitsaktionars. Vielmehr ist der Vorstand (bzw. Verwaitungsrat) verpflichtet, das Unternehmen eigenverantwortlich
und nur im Unternehmensinteresse zu leiten. Der Beitrag beleuchtet das Spannungsverhéltnis zwischen den typischen Interessen eines Grof3-
aktionars und den von der Geschaftsleitung der Zielgesellschaft einzuhaltenden rechtlichen Vorgaben und zeigt auf, welche Handlungsoptionen
die Geschéftsleitung einer Zielgesellschaft in der Phase zwischen dem Kontrollerwerb und dem Wirksamwerden eines Beherrschungsvertrags

Prof. Dr. Dres. h.c. Theodor Baums/Prof. Dr. Christoph Teichmann — Der European Model Company Act (EMCA) - Inspiration fiir Gesetz-
geber und Wissenschaft im Kapitalgesellschaftsrecht

Im September 2017 erblickte der European Model Company Act (EMCA) nach einer langjahrigen Vorbereitungsphase das Licht der Welt. Er stammt

von einer internationalen Expertengruppe, die in politischer und finanzieller Unabhéngigkeit tatig wurde und sich zum Ziel gesetzt hat, ein moder-

nes und europaweit funktionsfahiges Modellgesetz fiir Kapitalgesellschaften zu entwickeln. Der EMCA ist damit auch eine Reaktion auf den Still-

stand im Européischen Gesellschaftsrecht, der seit vielen Jahren zu beklagen ist. Der EMCA bietet ein Modellgesetz, das aus dem Erfahrungsschatz

der européaischen Rechtsordnungen schopft und dabei alle Regelungen enthélt, die fir ein modernes und funktionsfahiges Gesellschaftsrecht

nétig sind. Er kann auf freiwilliger Basis sowohl in die Gesetzgebung einzelner Staaten als auch in die europdische Gesetzgebung Eingang finden

und darliber hinaus europaweit einen gemeinsamen Bezugspunkt fiir die universitare Lehre bilden...............ccoiiviiiiiiiii e 562
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