Univ.-Prof. Dr. rer. pol (habil.) Dr. iur. Dipl.-Kfm. ManuelR. Theisen — Pladoyer flr eine Zeitgemélde Ausstattung und Finanzierung des
Aufsichtsrats

Die Diskussion um die Stellung, Funktion sowie die Rechte und Pflichten des Aufsichtsrats ist ein ,Dauerbrenner”. Dabei ist auffallend, dass diese
Auseinandersetzung sowohl in der Rechts- und Wirtschaftswissenschaft als auch in der Rechts- und Wirtschaftspraxis, aber auch in einer breite-
ren Offentlichkeit ein anhaltendes Interesse findet. So ist es nicht iiberraschend, dass die Anforderungen an den Aufsichtsrat als Organ sowie alle
seine Mitglieder ebenso im Focus der Debatte stehen wie die Vergiitung, die Flaftung und die ,Professionalisierung" der Uberwachungstrager. Vor
diesem Flintergrund ist schwer nachvollziehbar, dass die Behandlung der Ausstattung und Finanzierung des Aufsichtsrats bis vor wenigen Jahren
nahezu keinen Niederschlag in den Abhandlungen, Kommentaren und Erdrterungen gefunden hat. Eine rechtswissenschaftliche Dissertations-

schrift sowie ein aktuelles Urteil des Bundesgerichtshofs geben Anlass, fur ein entsprechendes Problembewusstsein, eine aufgeschlossenere Dis-
kussionsbereitschaft sowie eine moderne Interpretation dieser elementaren Fragen sowie eine Auseinandersetzung tber Grundzige einer zeitge-
MAREN AUSGESIAIUNG ZU PIAIEIEN. ... eei ettt et e e e e e e ot e e ettt e e et bt e e e e s bbb e e e e s bt e e e ettt e e e bb e e e e e nbbt e e e s tbeaeeaas

Prof. Dr. Alexander Hellgardt, B.A., LL.M. (Harvard) - Zivilrechtliche Gewinnabschdpfung bei VerstolRen gegen das Handelsverbot des
Art. 19 Abs. 11 MAR? - Zur bereicherungsrechtlichen Fierausgabepflicht als Konsequenz unionsrechtlicher Vorgaben

Die Marktmissbrauchsverordnung hat ein periodisches Handelsverbot fiir Flihrungskréfte vor der Verdffentlichung wichtiger Finanzberichte einge-

fahrt. Der Beitrag geht der Frage nach, ob bei VerstoRen gegen das Handelsverbot dem Emittenten ein zivilrechtlicher Gewinnherausgabe-
anspruch zusteht, wie dies insbesondere das US-amerikanische Recht vorsieht. Obwohl nach deutschem Bereicherungsrecht an sich kein An-
spruch bestiinde, erfordert das vorrangige Unionsrecht eine erweiternde Auslegung der Eingriffskondiktion, die dem Emittenten eine Gewinn-
abschopfung zur Durchsetzung eines durch die Marktmissbrauchsverordnung verliehenen individuellen Rechts ermdglicht................ccccooeeenie.
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