Inhaltsverzeichnis

AV A0 1A o T o S TP PU PP UPPTOTPPP V
ADKUrZUNGSVEIZEICANIS. ... X1
LIteraturVerZEICNIS .....oviiiieiieeieiee e e XIX
Teil I - EiNTURTUNG oo e 1
Problemstellung und Untersuchungsgegenstand.........ccccccocvveveieveiinnenn, 1
ThemenabgreNZUNQG. ..o e 2
A. Gestaltungsfreiheit im engeren SinN ... 2
B. Die Satzungsstrenge und 6ffentlich-rechtliche Rahmenbedingungen .. 3
Gang der UNtersUCNUNG......oovieiiiie et 5
Teil 11 - ENtwicklung des SYStEMS......ooviiiiiii e 7
I. Der Grundsatz der materiellen Satzungsstrenge - Aktienrecht als
ZWINGENdES RECNT ..o 7
A. Vorbemerkung: Der Grundsatz der formellen Satzungsstrenge ......... 7
B. Die materielle Satzungsstrenge nach osterreichischem Recht............. 8
1 Die Pfadabhéangigkeit des Aktienrechts ........cccocoviviiiiiiciininne, 9
a) Die AG nach dem Aktiengesetz-Entwurf 1900 und ihre

»deregulierte kleine Schwester”, die GmMbH ..........cccccovviviiiiiinnenn, u
D) AKLG 1937/38 ...t 13
2. Positionierung des Gesetzgebers nach 1965 und Umkehrschluss? .. 14
3. Bestarkung durch die Judikatur ... 16
4. Zwischenergebnis und Status QU O ...ccccvevvveceercie e 18
C. Zwingendes Aktienrecht und seine Standardisierungsfunktion ........ 19
1 Pré&misse I: Fokussierung auf die kapitalmarktorientierte AG ....... 20

2. Prémisse II: Zwingendes Recht als notwendiges Standardisierungs-
instrument flr die borsenotierte AG ......ccccocevvveviene v 23
a) Alternative Regulierungsinstrumente.........cccoccvvvvvieiieiieniennnns 23
b) Kontrollfunktion des Kapitalmarktes...........cccooveiviiniiiinciinnne 25
3. ZUSAMMENTASSUNGY .oviieieieiiiece et 28
Il. Beschréankungen der Selbstorganisation der Aktiondre ...........cccocoevenene 28
A. Vorbemerkung: Die Satzung als besonderes Vertragsverhaltnis........ 28
1 Einordnung der SatZUNG.....ccccoveirineiiiiisesee s 28
2. Besonderheiten der SatZUNG.....ccoceveeeeieieie e 30
a) Fehlen eines vertragstypischen Synallagmas ...........c.cccceeveivnene. 30
b) Rechte und Pflichten: unterschiedliche Satzungsbestandteile ... 31
¢) Langzeitvertrag-Dauerschuldverh&ltnis..........c.cccocoevviiinninnns K71
d) Unvollstandiger Vertrag.......coceoeveviviieenisie i 34
e) Abgednderter VertragSmechaniSmus ..........ccccoverereiniinienennennns 35
f) Verselbststdndigung der Mitgliedschaft..........ccccoovivieieinnnnnn 37

g) Auslegung der SAtZUNG .....cccoceieieinirerereee e 37



3.

Inhaltsverzeichnis

ZUSAMMENTASSUNG .ot

B. Aktienrechtsspezifische Privatautonomie und historisch angelegte
D] 4 | (- SRS
C. Reichweite des zwingenden AKtionarsschutzes..........ccoccevevvivciieiennas

1

4.

5.

Typisches Ungleichgewicht auf Aktionérsebene als
AUSGANGSPUNKL.....oiiiiiicceee e
Aktienrechtliche Typisierung und ihre Gefahren..........ccccocoennnn
Typgerechte Auslegung und Untertypisierung......c.ccoeceevevveevenennn,
a) Realtypen nach der Gesellschafterstruktur...........cccocooevieernnnnnne.
aa) Publikumsgesellschaff........c.ccccoovvieiiiiiiii e
bb) ,,Personalistische® Gesellschaft.........c.ccccoviviiiiiiciicicnns
cc) Familiengesellschaft ...
dd) Zweckgesellschaft ...
ee) Ein-Personen-Gesehschaft........cccccovevieiiviiciciiiciccccee,
b) Normativtypus - Borsenaktiengesellschaft ...,
c) Realtypen oder Normativtypen als Scheitelpunkt fur die
typgerechte AUSIEQUNG? ..ooveiee e sre e
Einschub: Teleologische Reduktion von zwingenden Einzel-
normen flr Realtypen. ...
ZUSAMMENTASSUNG ..ovvcviiiiiiieiees e

D. Notwendige Selbstbindung der Aktionare - Konfliktlinien ................
1 Konfliktlinie: Mehrheit —Minderheit ...,

2.
3.

Konfliktlinie: Kollektiv - Individuum ...
Konfliktlinie: Aktionédre - Unternehmensleitung..........cccoceeerennne.

E. Exkurs: Sinnhaftigkeit ergdnzender AnstoRe durch den Gesetzgeber
de 180ETEIENAAT ...

1
2.

»oanfter* Hinweis auf die Gestaltungsfreiheit.........cccoocveevvieienn,
Offnung von zwingenden Organisationsnormen durch den
LT oTY) w0 =] o -] SR

F ZusammentasSUNg ...
Externe, absolute Gestaltungsgrenzen ........cccccvvvveeie v se e
A. Schutz von vertragsexternen DrittintereSsen .......ccccoecevcvvivnvverevvnennn

1
2.
3.

Abstrakter Schutz von Glaubigerinteressen.......occocvvvvveveveiecieinens
OFfentliche INErESSEN.....c.cvceveeceeeecee e
ZuSammENTASSUNG ...cvoveveiciiicicicre e

B. Immanente Grenzen - Das WESEN Aer AG .....ovvveeiveciieieieeiiesieeneee s

1
2.

4.

Ansatz I: Wesen als bloRe Definition der Rechtsform.....................
Ansatz 1l: Wesen als Sicherungsinstrument fur den gesellschafts-

rechtlichen TYPeNzZWang.......ccocoeieiiini e
Ansatz I1l: Wesen als Summe von prdgendenElementen.................
a) Korporative EIemMente........coiiiiiiiiiee e
b) Innerorganisatorische Elemente ..o,
c) Elemente mit unmittelbarer AUBENWITKUNG.......cocvivviivricriennne.
ZUSAMMENTASSUNG .ecviieieieieeeie e

C. Allgemein-zivilrechtliche Grenzen.......ccoeoiiiieiciiinicee s

1

Sittenwidrigkeit als Gestaltungsschranke ........cccccccceviivinvininene,
a) Sittenwidrigkeit und allgemein-zivilrechtliche Wertungen......

39

39
44

44
45
47
50
50
50
51
52
52
53

54

57
58
59
61
63
66

67
67

68
70
71
72
73
76
78
78
80

80
84
87
88
88
89
89
90



Inhaltsverzeichnis

b) Sittenwidrigkeit als Einbruchstelle fir Grund- und
MENSCNENTECATE ...c.oiiiiiiicce s
C) ZUSAMMENTASSUNG ...cuviiiitiiireieieriisie e
2. Satzungskontrolle und Klauselkontrolle..........cccoovvviviiiiniienciene,
a) Allgemeine Entwicklungstendenzen.........ccocovvineiiiniicnienn,
b) Anwendung auf die Satzungsgestaltung.......c.ccccoeveviiiiiviiiennenne.
C) ZUSAMMENTASSUNG ...cuviiiiiiriireieiisieste e
3. Grenzen der Satzungsautonomie durch den Verbraucherschutz ...
a) Anwendbarkeit des KSchG auf aktienrechtliche
RECNTSVEIrNAITNISSE. ..o
b) Phasenabhéngigkeit der Betrachtung und Gefahr des
REGIMEWECNSEIS. ...t
€) AnwendungsTalle........ccoviiii i
d) Geringe Begrenzungswirkung fur die Satzungsgestaltung........
€) ZUSamMmMENTASSUNG....ciiiieiiiiieceie et

IV. Gestaltung im Detail .......ccocoooieiiiiiiie s

A. Rechtsgestaltende und rechtshekundende Satzungsbestimmungen ....

1 Vorbemerkung: Verhaltnis von Satzungsbestimmung und
NOTIN Lot b e bbbt nre e b nis
2. Rechtsgestaltende und rechtsbekundende Satzungs-
DESIMMUNGEN .o
a) Rechtsgestaltende Satzungsbestimmungen .........c.ccoeeienennen.
b) Rechtshekundende Satzungsbestimmungen............ccccoeevennne.
3. ZUSAMMENTASSUNG ...veviieieiiiiisiere et
B. Rechtsfolgen bei Uberschreiten des Gestaltungsrahmens ...................
1. Nichtige Satzungsbestimmungen und Prifpflicht des
FirmenbuChriChters ...
2. Rechtsfolgen der Eintragung in das Firmenbuch...........ccccocoeen,
3. Auswirkungen auf Folgebeschllsse........ccoovviiiiiievciiiicie e
4, ZUSAMMENTASSUNG .ooviiiiiiieieiieie et

Teil 111 - Erprobung des SYSTEMS. .ot e

Neuschdpfung von Lésungen: Statutarischer Stichentscheid in der
paritatischen Hauptversammilung......cccccvevieiie v
A. Die Blockade - Problemabriss ........ccccoveiiviiiiiiiiic e
B. Gesetzliche AUSQangSIage......cccocveiicieeii e s
C. Statutarische LosungsmoglichKeiten .........ccccvvvviveviiivicie e

L LOSENtSChEIdUNG.....coiiieeiee e e
2. Zuweisung eines Letztentscheidungsrechts .........c.cccoevviniicrennn
a) Letztentscheidungsrecht zugunsten eines Aktionérs ..................
b) Letztentscheidungsrecht zugunsten des Aufsichtsrats ................

c) Letztentscheidungsrecht zugunsten eines Beratungsgremiums ..

d) Letztentscheidungsrecht zugunsten des Hauptversammlungs-
JITEIS ot
3. Treuhandische Ubertragung auf einen Dritten........cccooevvveveveinnnn.
D. ZusammenTfasSUNG......ccccoueiieiieiieeieise e see s seesteeseeste e e sreesreesreenreenreens

92
95
96
96
97
99
100

100

102
103
105
107
108
108

108

109
109
111
112
112

112
114
117
118

121

121
121
124
125
127
128
128
130
131



Inhaltsverzeichnis

Ausdehnung von angelegten Konfliktlosungen: Stimmverbote zur
privatautonomen Losung von Binnenkonflikten...........ccoocvviiinciciennnn,
A. Problemstellung .....ooooviiiieee
B. Gesetzgeberische AuSgangslage......cccvvvvvieiiiiieciie s
C. Erweiterung der Stimmrechtsverbote durch die Satzung....................

1 Stimmverbot bei Interessenkonflikten als allgemeiner Grundsatz
A 1EQE ATA..... e e
a) Ableitung durch Gesamtanalogie der Tatbestdnde der
IEX SCIIPTA. ..ttt
b) Ableitung eines allgemeinen Grundsatzes aus der
mitgliedschaftlichen Treuepflicht ...
c) Ableitung aus dem allgemeinen Verbot des Insichgeschéfts......
d) ZWISChenergehniS.......cocvii i
2. Statutarische Erweiterung der Stimmverbote..........ccccceevvevevieiienenn,
a) Beispiel I: Stimmverbot bei Beschlussfassung tber
Zustimmung zur Ubertragung von vinkulierten Aktien...........
b) Beispiel Il: Stimmverbot bei Vornahme eines Rechtsgeschafts
Mit dem AKLONEAN ..occvceciiecc e
c) Beispiel I1l: Stimmverbot bei Beschlussfassung tiber Wahl
oder Abberufung des Aufsichtsrats.......cccccocvevvivevennncniieieneene
d) Beispiel IV: Bestellung von Sonderpriifern - Reichweite des
SUMMVEIDOLS ...t e
e) Exkurs: Zeitweise Aussetzung des Stimmrechts als Sanktion....

D. ZusammenTaSSUNG.....c.oooiiiiieieieieee et

Instrumente zur Verhaltenssteuerung: statutarisches Management
der Vorstandshaftung ..o
AL ProbIEmMabIiSS. ..o
B. Ausgangspunkt: Binnenhaftung gern § 84 AktG und Kritik ...............

L HiStoriSChEr ADTISS...ciiiiiiiiicicir e
2. Materielle StrENQGE ...oovviiei i
a) Grad des VersChuldens. ...
D) HaftuNgShONe. ...cc.ocece e
3. Unsichere RechtsdurchSetzung ......cccccveevvvicieii i
4. Verfehlung der funktionalen Zielrichtung.......cccocoeiviiiiiviciienns
5. ZuSammEeNnTaSSUNG ....ccooveiriiiiieieieisie e
C. Instrumente zur angemessenen Regelung der Haftung -
VOrDEMEIKUNG .ot
1 Enthaftungsinstrumente ex ante - de lege lata......c.ccccevvevveieennnnen.
a) Enthaftungsbeschluss durch die Hauptversammlung ...............
B) D&O VErsiCherung.....occoviiiieie e
2. Enthaftungsinstrumente expost-Verzicht und Vergleich
durch die Hauptversammilung .......cccccooevieiienies i
@) AUSHANGSTAll ..o
b) Funktion der Sperrfrist und deren Aufweichung.........cccccc........
c) Rickschlisse fur die Gestaltbarkeit der Haftung.........ccocccevee
D. Statutarische MalRnahmen eX ante........cccocvvrniininennieese e



Inhaltsverzeichnis X

1 Herabsetzung des Verschuldensmalistabs - Beschrankung auf

grobes Verschulden ... 181
2. Begrenzung auf eine Haftungshdchstsumme.........c.ccocovviiiinienen, 183
E. ZUSammMeNnTasSSUNQ ..o oo ree e ee e 184
IV. Statutarische Richtlinien fir die Vorstandsvergitung ........c..cccoceeveenne. . 186
A Problemstellung.....cooeiiie e 186
B. Rechtsrahmen fiir die Vorstandsvergitung..........ccoceoevvreneneiencncneenn 189
C. Mitwirkungsinstrumente der Hauptversammlungde lege lata ............ 191
1 Vorlagerecht des Aufsichtsrats fiir Vergitungsfragen..........cc.ccce.e.. 191
2 Vergltungsdiskussion im Rahmen des Entlastungsbeschlusses..... 192
3. Zusammenfassung und WUrdigung .......cccccocereneininneneneneesenees 194
D. Aktienrechtliche Zulassigkeit von statutarischen Vergiitungs-
A 20T - o 1= o TSR 194
1 Telos der Vergutungskompetenz des Aufsichtsrats und Wandel..... 194
2. Grenzen fir die Ausgestaltung von statutarischen Vergitungs-
FICHEINIEN o 197
a) Konkretisierung der Angemessenheit der Vorstandsvergiitung .. 198
b) Vorgaben (iber die Vergutungsstruktur .........ccccoovviiniiiinnennns 199
C) KOMbBINAtION. ..o 200
E. ZusammenTasSUNG ..ot s 200
V Praktische Anwendung einer Anregungsnorm: Statutarische
Herabsetzung der Gibernahmerechtlichen Kontrollschwelle..................... 202
A. Vorbemerkung: Zwingendes Ubernahmerecht....................... 202
B. Herabsetzung der Kontrollschwelle durch die Satzung ..........cccocenee. 203
1 Regelungsproblem: Kontrollschwelle.........c.ccooooviiiiviiiicciciecee, 204
2. Anregungsnorm: Verstarkter Konzerneingangsschutz durch
827 ADS 1Z LUDG oo 206
3. Aktienrechtliche Grenzen ........cccooveiiiinnie s 207
a) Mehrheitserfordernisse.......ccvviiiiciiiicii e 208
b) Gleichbehandlungsgebot..........ccocveiiiiiiiicie 208
C. ZUSAMMENTASSUNG....ciiiieiiiticie et 215
Teil IV - Zusammenfassung der wesentlichen Ergebnisse......cccccccevvvveievnenne. 217
I. Entwicklung des SYStEMS .......cccoieiiiiiieicecieeee e 217
A. Der Grundsatz der materiellen Satzungsstrenge........ccoceevvevvenerienennn 217
B. Beschréankungen der Selbstorganisation der AKtionére........ccccceeuee..e. 218
C. Externe, absolute GestaltungSgrenzen .......cccocvvcveveveseeieseseseesiesesneas 220
D. Gestaltung im Detail....c.cccooviiiiiiii e 222
[, Erprobung des SYSTEMIS....coiiiiiiiciiireie e 223
A. Statutarischer Stichentscheid in der paritatischen
HauptversammIUNg......cccoooeiiii i 223
B. Stimmverbote zur privatautonomen Losung von Binnenkonflikten ... 224
C. Statutarisches Management der Vorstandshaftung..........cc.cccceevverennnn. 225
D. Statutarische Richtlinie fur die Vorstandsvergitung .........cccoceevevvenene. 226
E. Herabsetzung der ubernahmerechtlichen Kontrollschwelle................ 227

Stichwortverzeichnis 229



