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RA Maximilian Ried, M.Jur. (Oxford) -  Rechtspflichten bei der Übernahme von Geldsanktionen gegen Vorstandsmitglieder

Nach einiger Diskussion in der Literatur und einer klärenden Entscheidung des BGH kann es für die Praxis inzwischen als gesichert gelten, dass 
eine Aktiengesellschaft nur dann gegen Vorstandsmitglieder staatlich verhängte Geldsanktionen übernehmen darf, wenn die Hauptversammlung 
dem zustimmt und weitere Voraussetzungen aus § 93 Abs. 4 Satz 3 AktG eingehalten werden. Für den Aufsichtsrat ist dadurch klargestellt, dass 
er die Übernahmeentscheidung weder allein tragen darf noch muss. Damit ist freilich noch nicht gesagt, was Aufsichtsratsmitglieder im Umfeld 
einer möglichen Erstattung von Geldsanktionen dennoch zu beachten haben, um sich nicht dem Vorwurf einer Verletzung ihrer Pflichten aus­
zusetzen. Diese Folgefrage wurde bislang kaum aufgegriffen und wird in diesem Beitrag untersucht..................................................................  441

RAin Dr. Susanne Lenz, LL.M. (Univ. of Pennsylvania)/Wiss. Mit. Maurice Heine -  Der Nachtrag zum Wertpapierprospekt unter der neuen 
Prospektverordnung

Die Pflicht zur Veröffentlichung eines Nachtrags zum Prospekt ist tief verwurzelt im Prospektrecht. Die neue Prospektverordnung knüpft an diese 
Tradition an und form uliert ein ausgefeiltes Regelwerk über Rechte und Pflichten, die Emittenten und Anleger im Falle nachtragsrelevanter Um­
stände betreffen. Grund genug, sich der Strukturen des Nachtragrechts unter dem neuen Prospektregime zu vergewissern. Der Beitrag macht es 
sich dabei zur Aufgabe, Anlass und Rechtsfolgen der Nachtragspflicht unter Berücksichtigung der bisherigen Rechtslage systematisch aufzuberei­
ten. 451
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