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RADr. Andreas Merkner/RA Dr. Marco Sustmann/RA Dr. Alexander Retsch-  Insiderrecht und Ad-hoc Publizitdt im neuen Emittentenleit-
faden der BaFin

Seit Juli 2019 liegt - zu Konsuitationszwecken - das von der Praxis lang erwartete Modul C des Emittentenleitfadens vor, in dem die BaFin ihre
Verwaltungspraxis insbesondere zu den Themen Insiderrecht und Ad-hoc-Publizitat zusammenfassend darstellt. Der Beitrag legt den Fokus auf

die Auslegung des Begriffs der Insiderinformation, der zugleich Dreh- und Angelpunkt fir die Verpflichtung der Emittenten zur Ad-hoc-Publizitét

ist, und setzt sich kritisch mit ausgewéhlten Fragestellungen auseinander, die fiir die Praxis von besonderer Bedeutung sind............cccccoovvvveenn. 621

Ass. iur. Daniel Neurath - Beschleunigter Aktienriickkauf bald auch in Deutschland? - Eine Untersuchung im Lichte der Marktmissbrauchs-
verordnung

Der Beitrag untersucht den sog. beschleunigten Aktienriickkauf ,Accelerated-Share-Repurchase" (,ASR"), eine aus den USA stammende und dort
immens populdre Methode, mit der Unternehmen eigene Aktien auf besonders schnelle und effektive Art und Weise aufRerbdrslich zuriickkaufen
kénnen. Das in der deutschen Literatur bisher nur am Rande behandelte Phdnomen soll einer Untersuchung aus dem Blickwinkel des Marktmiss-
brauchsrechts unterzogen werden. Geklart werden soll dabei seine Zuldssigkeit in Deutschland...............ccccooiiiiiinii e 634

Prof. Dr. Hans-Joachim Pr/esrer - Wertansatzwahlrecht aus § 24 UnwG bei AG-Verschmelzung - Organkompetenz und Einschrénkungen

Fur die Ausiibung des Wertansatzwahlrechts aus § 24 UmwG ist bei der Aktiengesellschaft nach herrschender Meinung das Feststellungsorgan

der Ubernehmenden Gesellschaft zustandig, also Vorstand und Aufsichtsrat im Zusammenwirken. Demgegentiber wird nachstehend gezeigt,

dass es sich bei § 24 UmwG um eine verschmelzungsbedingte Sonderregelung handelt. Ihre Ausiibung bildet einen Teil der Entscheidung Uber

den Verschmelzungsvertrag. Dazu ist die Plauptversammlung berufen. 640
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