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Aufsatze

Prof. Dr. DirkZetzsche, LLM - § 53a AktG als Informationsnorm? — Zur Informationsgleichbehandlung im Aktien, Bilanz- und Kapitalmarkt-
recht

Das jlingere Schrifttum l6st Fragen der informationellen Gleichbehandlung unter Zuhilfenahme des § 53a AkiG und leitet daraus Rechtsfolgen

etwa zur Befugnis der Verwaltung ab, mit Investoren direkt zu sprechen. Der Beitrag untersucht die Verbindungslinien zwischen § 53a AktG und

dem Grundsatz der informationellen Gleichbehandlung und kommt zu dem Ergebnis, dass § 53a AktG als reines Willkiirverbot ungeeignet ist, zu
informationeilen Fragen prazise Ergebnisse zu liefern. Stattdessen sichern schriftliche Vorabinformationen, insh. die Rechnungslegung i.V.m. § 175

Abs. 2 AktG und Berichte zu Strukturmal3nahmen, sowie § 131 Abs. 4 AkG, dass die Stimmrechtsausiibung nicht durch Informationsungleichheit
beeintrachtigt wird (sog. organbezogene Informationsgleichbehandlung). Sieht man von kompensationshezogenen Informationen ab, fiir die mit

dem Spruchverfahren ein besonderes, auf Informationsausgleich gerichtetes Verfahren existiert, ist die Informationsgleichheit in Bezug auf Er-

werb und VerduRerung der Mitgliedschaft (sog. anlagebezogene Gleichbehandlung) nur bei der bdrsennotierten AG geschiitzt. Auch dort dringt

das Recht nicht auf pauschale Informationsgleichbehandlung. Die kapitalmarktrechtlichen Informationspflichten sichern jedoch den gleichen Zu-

gang zu wesentlichen Informationen. Jenseits dieser Grenzlinien macht das Recht zur Informationsvermittiung keine Vorgaben.......................... 701

Dr. Sascha Stiegler, LL.M. - Verzichtsmdglichkeiten bei der Verschmelzung von Aktiengesellschaften

Neben Unternehmenskaufen sind Verschmelzungen seit langem ein probates Mittel, um Aktiengesellschaften (wirtschaftlich und rechtlich) zu-
sammenzufiihren. Dies gilt inshesondere auch fur Konzerngesellschaften. In diesem Zusammenhang stellt sich im Flinblick auf eine méglichst
schnelle und effiziente Umwandlung haufig die Frage, inwieweit auf einzelne, gesetzlich vorgesehene Malinahmen durch die Aktionére der sich
verschmelzenden Gesellschaften wirksam verzichtet werden kann. Der Beitrag befasst sich im Detail mit den einzelnen Verzichtsmdglichkeiten

sowohl bei einer Verschmelzung deutscher Aktiengesellschaften, bei einer SE-Griindung durch Verschmelzung sowie bei einer grenziiberschrei-
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