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FINANČNÍ TRHY: 27. leden -  7. únor 2020
Dobré i špatné zprávy
Akciové trhy zakolísaly do mírného růstu na DM a poklesu na EM. Příznivě 
působila výsledková sezóna, nepříznivě strach z koronaviru. Bonitní 
dluhopisy zhodnotily, ropa zlevnila a euro oslabilo к dolaru.

KOMENTÁŘE: ČR -  korporátnídluhopisy
Komu pomůže kalkulačka MF?
Zájemci o investice do firemních dluhopisů dostanou nástroj na 
vyhodnocování rizik.

TÉMA: Akcie
Indexy nepřekonáte
Americký index S&P 500 je v poslední době к nezadržení. Na celém světě 
se totiž našlo jen asi 20 % akcií, které jej dokázaly za poslední dva roky 
výnosově porazit. Co to vše znamená pro trhy?

ROZHOVOR: Martin Kujal, J&T Investiční společnost
Zůstáváme mírnými akciovými optimisty
Portfolio management J&T Investiční společnosti zůstává mírně pozitivní 
na akciové trhy i dluhopisy z rozvíjejících se zemí.

FOKUS: Akcie -  informační technologie a komunikace
IT pokořily komunikace
V posledních 5 letech zažily informační technologie impozantní 
nadvýkonnost v kontrastu s dlouho defenzivními (tele)komunikacemi.

GRAFY: Vývoj tržní kapitalizace daných indexů a společností
Obří americké společnosti
Na konci ledna platilo, že se na americké burze obchodovaly hned čtyři 
společnosti, jejichž tržní kapitalizace byla vyšší než jeden bilion dolarů.

PRODUKT: Nemovitostní fondy
Nemovitostní fondy pro retail
V České republice je dostupných více než 10 nemovitostních fondů,
které cílí na drobnou klientelu a mají nízký vstupní poplatek. Nejsou ale stejné...

PORTRÉT FONDU: Erste AM ČR
Optimum
Korunový smíšený defenzivní fond s flexibilní investiční strategií 
a důmyslnou diverzifikací portfolia do tradičních i netradičních tříd aktiv.

EKONOMIKA: Střední Evropa
Jak se má střední Evropa?
Středoevropské země nyní zažívají nezanedbatelné ekonomické zpomalení. 
Přesto by se měly vyhnout recesi.

EXPERT: Private equity
Co je rizikový kapitál
Fondy rizikového kapitálu jsou čím dál populárnější a média plní infonnace 
o tom či onom úspěšném start-upu. Jenže vše není ani zdaleka 
takjednoduché.

RIZIKOVÉ UPOZORNĚNÍ A VYSVĚTLENÍ UKAZATELŮ

SPOTŘEBITEL: Alternativní investice
Investice do zdraví tak trochu jinak
Zdravý životní styl, například v podobě ekologických, nutričně hodnotných 
či vegetariánských potravin je jasně patrným trendem posledních let.
Důvodů je více. Otázka ale zní, jak na tom vydělat?
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