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FINANČNÍ TRHY: 9. - 20. březen 2020
Snaha zajistit likviditu
Na další panický výprodej akcií a ropy kvůli riziku hluboké globální recese 
i cenové válce OPEC-Rusko reagovala řada centrálních haníc a vlád 
masivními stimuly. Prudce posílil dolar, ztratily dluhopisy.

KOMENTÁŘE: Finanční trhy
Nej důležitější je zachovat klid
S efektem pandemie koronaviru na světové akciové trhy se investoři ptají, 
jestli je lepší zběsile prodávat, protože všechny trhy nebývalé padají, nebo 
naopak rychle nakupovat, protože jsou ceny nízko.

TÉMA: Drahé kovy
Jak se chová zlato?
Omezené zapojení zlata dobře diverzifikuje portfolio. Zlato je investičně 
spolehlivější než jiné drahé kovy, má však i řadu neduhů.

ROZHOVOR: Ondřej Koňák, Partners IS
Preferuji zavedené společnosti
Pražská burza nenabízí tolik příležitostí jako ta polská nebo i rakouská. 
Ondřej Koňák do budoucna věří hlavně společnostem se silnou dividendou.

FOKUS: Akcie - globální rozvíjející se trhy
Podvýkonné EM akcie
Globální rozvíjející se akciové trhy zaostaly Sletou výkonností za vyspělými, 
ovšem během aktuální pandemické krize spadly nejméně asijské EM akcie.

GRAFY: Vývoj dopravy v 50 čínských městech (jako % z 2019)
Život v Číně se vrací do normálu
Abychom nebyli jen pesimisty, nabízíme i pohled na přiložený graf, který 
ukazuje, že situace v Číně se pozvolna vrací do normálu.

SPOTŘEBITEL: Akciové investice
Investiční horizont aneb investování a pečení
Řada lidí považuje investování za velmi sofistikovanou záležitost. Jenže tak 
to úplně nemusí být.

MINIPORTRÉTY: NN IP; AXA IS
NN (L) First Class Yield Opportunities
Globální dluhopisový fond zaměřený na korporátní dluhopisy.
AXA Selection Opportunities
Široce diverzifikovaný vyvážený až dynamický globální smíšený fond fondů.

MINIPORTRÉTY: BlackRock GF; Franklin Templeton
BlackRock GF World Real Estate Securities
Globální akciový fond zaměřený na realitní sektor v rámci vyspělých trhů.
Franklin U.S. Opportunities
Americký akciový fond s růstovým stylem.

EXPERT: Akciové trhy
Jak se daří akciím v období recese?
Recese je samozřejmě negativní pro všechny subjekty v ekonomikách. Jaký 
to pak má dopad na ceny akcií?

RIZIKOVÉ UPOZORNĚNÍ A VYSVĚTLENÍ UKAZATELŮ

SPOTŘEBITEL: Knihy
Inteligentní investor nepodléhá emocím
Warren Buffett označil knihu Inteligentní investor za „investiční bibli“.
Má stále mnoho co nabídnout.
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