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FINANCNI TRHY: 6. - 17. duben 2020

Akcie: vina optimismu

Silna rally zmirnila bfeznovy pad akciovych trhil diky plantm na rychlejsi
uvolfiovani karanténnich opatfeni v Evropé i USA. Vynosy bonitnich
dluhopist ale zlstaly nizko, ropa zlevnila a zlato zdraZilo.

KOMENTARE: Akciové trhy

V8e se déje rychlosti svétla

Akciovy trh by mél odrazet nazory mnoha tisich lidi na to, jak se bude
vyvijet hospodareni obchodovanych firem a ¢astecné i cela ekonomika.

TEMA: Dluhové financovani

Jsou moznosti CB nekonetné?

Centralni banky hraji v soucasné situaci jednu z klicovych roli. Zda se,

Ze teoretické poucky o centralnich bankéach z let minulych prestavaji platit.

ROZHOVOR: Lubomir Vystavél, NN Investment Partners

ESG strategie zdstanou nadvykonné

Reditel pro investice ve spolednosti NN Investment Partners CR se obava, e
dno této krize jeté nenastalo. PFiznivé vnima socialné odpovédné investovani.

FOKUS: Akcie s menSi trzni kapitalizaci

Agresivni small capy

Zatimco do poloviny roku 2018 se akciim malych a stfednich spole¢nosti
dafilo prdmér trhu porazet, v posledni dobé je tomu naopak. Pfesto lze
mezi Sirokou $kalou ETF a fond{ narazit na zajimavé.

GRAFY: Objem dluhopist tzv. ,,padlych andéld" (v mid. USD)

Spole€nosti ztraci rating

Aktualni déni se vyrazné neprojevuje jen na akciovych, ale samoziejmé také

na dluhopisovych trzich. Jednim ze sou¢asnych trendt pfitom je podle

mnohych az ,.tsunami* dluhopisd, jejichz emitenti se stali tzv. ,,padlymi andély*.

STRATEGIE: Akciové trhy

Krize zménila valuace akcif

Jak se v poslednich mésicich zménilo ohodnoceni jednotlivych akciovych
trh(? Jaké jsou odhady rdstu ziskd firem na tento a p¥isti rok? Jak se zménily
zisky firem v minulych krizich?

PORTRET FONDU: Raiffeisen IS
Raiffeisen fond dluhopisové stability
Konzervativni dluhopisovy fond zaméreny na kratké bonitni dluhopisy.

MINIPORTRETY: Erste AM CR; Franklin Templeton

Sporobond

Korunovy dluhopisovy fond zaméFeny zejména na stfednédobé dluhopisy CR.
Franklin Global Convertible Securities

Dolarovy globalni dluhopisovy fond zaméfeny na konvertibilni dluhopisy.

EXPERT: Financni matematika

Méreni rizika fondu

Kvantitativni ukazatele rizikovosti fondu napovi pokrogilym investortim,
zda ma dany fond smysl zafadit do portfolia.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLENI UKAZATELU

PENZE: Ugastnické fondy

Na co myslet v DPS

Dynamické i konzervativni ucastnické fondy maji v dopliikovém penzijnim
spofeni své misto diky vzajemné kompenzaci pfednosti a nedostatkd.
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