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Clawback-Klauseln fiir Vorstandsmitglieder werden zunehmend von Investoren gefordert und finden sich immer haufiger in Vorstandsvertrégen.

Auch die aktuelle Fassung des DCGK empfiehlt, dass eine variable Vergiitung in begriindeten Féllen einbehalten oder zurlickgefordert werden

kann. Der Aufsatz geht der Fragestellung nach, welche Aspekte der Aufsichtsrat bei seiner Entscheidung tiber das Ob und Wie einer Clawback-

Klausel berticksichtigen muss, um seiner Sorgfaltspflicht nach 88§ 116, 93 AkiG zu genlgen. Dabei werden anhand einer empirischen Unter-

suchung auch die Auswirkungen von Clawback-Klauseln auf Unternehmensentscheidungen und -performance betrachtet. Hieraus kénnen Leit-

linien fur den Aufsichtsrat bei der Entscheidungsfindung zu Clawbacks abgeleitet Werden...........c..voieiiiiiiiiii e 233
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2019 - Teil I Borsenkurs

Der Beitrag erértert Entwicklungen der Unternehmensbewertung in Spruchverfahren aus dem Jahr 2019. Teil | des Beitrages befasst sich mit der
aktuell intensiv gefilhrten Diskussion zur Bedeutung des Bérsenkurses fir die Ermittlung der angemessenen Kompensation. In Teil Il des Beitrages
werden praxisrelevante Punkte bei der Anwendung des Ertragswertverfahrens sowie der Barwert der Ausgleichszahlungen thematisiert.............. 240
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