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FINANCNI TRHY: 1. - 12. erven 2020

Minikorekce akcii

Kontrast slibnych makrodat z USA a Ciny s opatrnym vyhledem Fedu

na ekonomiku USA a strachem z 2. viny pandemie zménil rlist akciovych
trhil na pokles. Bonitni dluhopisy se vyvijely opacné.

KOMENTARE: CR

Cesi vidéli v propadech trhi pFileZitost

V dobé, kdy akciové trhy v bfeznu dosedly na dno, se spole€nost EMA
zeptala Ceskych obg&an(, jak vnimaji poklesy na trzich.

TEMA: Akciové sektory GICS

Sektorové investovani

Sektorové investovani vyZaduje nejen vymezit typické cyklické a defenzivni
sektory, ale i rozumét specifickym faktorim dané faze ekonomického cyklu.

ROZHOVOR: Radim Kotrous, CSOB AM

Rating CR zatim ohroZen neni

Portfolio manazer dluhopisovych fondti CSOB AM nepovazuje leto$ni
rozpoctovy deficit za riziko pro rating CR.

FOKUS: Akcie - energie a suroviny

Sektory komodit pozadu

Sektory energii a surovin v poslednich letech globalné zaostaly za celym
akciovym trhem.

GRAFY: vyvoj U. S. Dollar indexu

Dolar slabne

Tzv. U. S. Dollar index, znamy pod zkratkou USDX ¢i DXY, je ménovy
index, ktery reflektuje aktualni hodnotu amerického dolaru vagi kosi
vybranych svétovych mén.

PRODUKT: Nemovitostni fondy

Nemovitostni fond NEMO

Nemovitostni fond zaméfeny na prémiové kancelafské budovy. Rok
od vzniku mé jeho portfolio velikost kolem 1,3 miliardy korun.

PORTRET FONDU: Generali Investments CEE

Generali Fond zlaty

SmiSeny fond s unikatni strategii, v rdmci niz zavisi jeho vykonnost na vyvoji
cen zlata a stfibra i akcii firem téZicich drahé kovy.

MINIPORTRETY: Fidelity International; Allianz Gl

FF - US Dollar Bond Fund

Fond zaméfeny na statni a korporatni dluhopisy denominované v dolaru.
Allianz Best Styles US Equity

Akciovy fond zamérfeny na investice do americkych spolecnosti.

EXPERT: Diverzifikace

Inflace a diverzifikace

Diverzifikace mize zplsobit, Ze se budete béhem bygich akciovych trh( citit,
jako byste béZeli do kopce se zatéZzovou vestou. Oviem béhem medvédich
trhli si opravdu uvédomite jeji dilezitost.

RIZIKOVE UPOZORNENI A VYSVETLEN] UKAZATELU
SPOTREBITEL: Financni technologie
Jak Fintech dobyva svét

Technologie ¢im dal vice prostupuji naSim kazdodennim Zivotem. Stale
Vetsi roli pfitom hraji i ve svété financi, od bank az po investi¢ni feSeni.
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