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Dr. Philipp Scholz, LLM. (Harvard) - Rechtméfliges Alternativverhalten bei der Verletzung von Zustimmungsvorbehalten und Berichts-
pflichten

Mit BGHZ 219,193 schien die Jahrzehnte schwelende Diskussion um den Einwand rechtmé&Rigen Alternativverhaltens bei der Verletzung von Zu-
stimmungsvorbehalten zum Abschluss gebracht. Wider Erwarten ist sie in den letzten Monaten jedoch neu entfacht. Lediglich die Frontlinien

haben sich verschoben. Fiihrt man das Schadensrecht der Vorstandshaftung mit dem BGH konsequent auf birgerlich-rechtliche Grundsétze

zuriick, ergibt sich hingegen ein klares Bild - auch und insbesondere der Darlegungs- und Beweislast. Zugleich erschlieRt sich so die Bedeutung

des hypothetischen Kausalverlaufs, wenn der Aufsichtsrat bei der Verletzung von Berichtspflichten Uber auRergewdhnliche MaRBnahmen vortragt,

dass er das Geschaft bei rechtzeitiger Unterrichtung ad hoc einem Zustimmungsvorbehalt unterworfen hatte...........ccccoooiiiiiiii 453

RA (SRA) Dr. Richard Backhaus, LLM. (Edin.)- Die Auswirkungen der Neuregelungen zur Vorstandsvergitung im ARUG Il auf die bdrsen-
notierte Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA)

Das ARUG Il hat erneut nicht unerhebliche Anderungen an der Systematik der Vorstandsvergiitung der borsennotierten AG und ihrer Transparenz
vorgenommen. Dabei hat der Gesetzgeber die Besonderheiten der KGaA nicht beriicksichtigt. Der Beitrag untersucht, ob und inwiefern diese Neu-
regelungen auf die borsennotierte KGaA anZUWENUEN SING...........iiiiiiiiiii ittt e e et e e ettt e e e et e e e e et e e e e e naeraeaaans 462

RADr. Thorsten Kuthe/RA Dr. Gero Ungen - Der Hauptversammlungsbeschluss nach § 179a AKG aus rechtspraktischer Perspektive

Nach § 179a AkiG bedarf ein Vertrag, durch den sich eine Aktiengesellschaft zur Ubertragung des ganzen Gesellschaftsvermogens verpflichtet,
ohne dass die Ubertragung unter die Vorschriften des Umwandlungsgesetzes fallt, eines Beschlusses der Hauptversammlung. Hinsichtlich der
Beschlussfassung gern. § 179a AktG ist kein aktienrechtliches Freigabeverfahren vorgesehen. Nicht zuletzt aufgrund der insoweit bestehenden,
weitreichenden Anfechtungsrisiken bedarf die Vorbereitung und Durchfiihrung der Hauptversammiung einer sehr sorgféltigen Vorbereitung. Der
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Im Juli 2019 hatte die BaFin das Konsultationsverfahren zu dem Modul C des Emittententeitfadens angestofRen, in dem sie ihre Verwaltungspraxis
inshesondere zu den Themen Insiderrecht und Ad-hoc-Publizitdt zusammenfassend darstellt. Nachdem die Frist zur Einreichung von Stellung-
nahmen bereits Ende August 2019 abgelaufen war und insgesamt 15 Stellungnahmen inshesondere von Verbanden und aus der Anwaltschaft
eingegangen waren, hat sich die BaFin zur Auswertung noch einmal Zeit genommen, aber nun am 22.4.2020 die finale Fassung des Moduls C

(mit Stand 25.3.2020) verdffentlicht. Der Beitrag kniipft im Sinne eines Updates an den Beitrag der Verfasser zu der Konsultationsfassung des
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