Inhaltsverzeichnis

GIBIIWOIT ... e VIl
[V4 0] £ o] ST PP PP TUPPR IX
ADKUIrZUNGSVEIZEICNNIS....iciiiiiieeceece e XXX
Allgemeine Literatur (abgekirzt Zitiert)......ccoooviviiiiiciin e XLV
1 Teil
Grundlagen und Uberblick
81 Begriff, Gegenstand und Darstellung......ccccccoiiiiiinnniniiciereee, 1
(I VI T SR 2
1. Grundsatz: Organisation und Finanzen von Gesellschaften
als Regelungsgegenstand.........cccocvveeieeieiiese e 2
2. Einbeziehung der in der GesellschaftsrechtsWirklichkeit
maligeblichen Rechtsgebiete. ... 2
I1. Erfasste Gesellschaftsformen........cccoviiiiiiiccs 6
1 Kapital- und Personengesellschaften?........cccccooeviiiiieinnn 6
2. Formen von Kapitalgesellschaften..........cccoviiiiiinnene, 6
3. Dominanz der Aktiengesellschaft..........cccccoiiiiiiiiiiiins 8
1. Zweistufigkeit des RegelWerks........cccccvvvveviiievievc e 9
1 GemeinschaftSreCht. ... 10
2. Nationales ReCht. ... 11
V. OrdnUNGSKITTEITEN..c.oiiiiiiiieie s 12
1. Aufteilung nach deroffiziellen Nummerierung.........ccccceeveeee. 13
2. Aufteilung nach Gesellschaftsformen........cccocoveiiiiiiiineen. 13
3. Blolke Angleichung und Schaffung supranationaler
Gesellschaftsformen. ... 14
4. Aufteilung nach Sachverhalten im Leben von Gesellschaften. . 14
V. Aufbau des LenrbuChsS......cccoviiiiiii e, 14
§2 FUNKLionen UNd Ziele .o 15
I, INtegratioNSZiele. ..o 16
1. Gegenstand und Akzeptanz von Integrationsregeln.............. 16
2. Produktmobilitat. ... 18
3. Faktormobilitdt Kapital......ccooooiiiiiieeee 20
4. Mobilitdt Gesamteinheit (Unternehmen).......ccccoiininnnnnn 22
Ustfedni knihovna XVii

pravnické fakulty MU
Brno



Inhaltsverzeichnis

§ 3 Methoden

I.
HL

Ausraumung von Wcttbcwcrbsvortcilen oder -Verzerrungen? ..

Modernisierung und Reform des Gesellschaftsrechts

1. Selbstverstandlichkeit dieses Ziels......c.ccoovviviis cvvvniiiiennnns

2. Hauptfrage: beste Rahmenbedingungen fur effizientes,
zeitgemélles Recht

RechtsVergleiChung........cccooeii e
1. Wirtschaftliches Gewicht
2. RechtsvergleiChung.. ...
3. Gesetzgebungslage in Hauptmitgliedstaaten
OKoNOMISChe THEOTIC ..o e
1. Gesellschaften als Netz relationaler Vertrdge - das Principal
AQENt Problem . ... e
2. Die besondere Bedeutung von Information und
Kapitalmarkten ...
3. Staatliche Regulierung relationaler Vertrage und von
Informationsproblemen?.......cccooiiiiiiic e,

g4 Rechtsgrundlagen auf EG-Ebene (Uberblick zum Rechtsstoff)...

XVIII

HL

V.

VI.
VII.

Allgemein gemeinschaftsrechtliche Fragen
1. Fragen auf Européischer Ebene......ccccovvieiiiiiiiie e,
2. Insbesondere: EG-Kompetenz flr Europaisches
GesellschaftSreCht.. ...
3. Insbesondere: Auslegung Européischen Gesellschaftsrechts..

. Gesellschaftsrechtliche Richtlinien (Rechtsangleichung zu

Organisation und Rechnungslegung)......ccccovveeieiieviieieciecnieenns
1. Errichtung und laufendes GesChaft.......cccccoiviniiiiiniinnnn
2. Niederlassung und StrukturmalRnahmen
3. ADTOIGE e ——————————
Kapitalmarktrechtliche Richtlinien (Finanzierung)
L PrimarmarktreCht. ...
2. Sekundarmarktrecht
3. ADTOIge [T
Richtlinien zu Korperschaft-, Kapitalertrag- und Kapital-
VETKENTSTEUBIT oot
1. HarmonisierungsmalRnahmen zu speziellen Sachverhalten--—
2. Uberlegungen zur Harmonisierung der Grundlagen des
Korperschaftsteuerrechts allgemein.......cccociiiiiiicnnn
3. Einwirkung der Grundfreiheiten im gesamten Steuerrecht ..
Européische Gesellschaftsformen (Rechtsvereinheitlichung
der OrganiSatioN)....c.ccciiiieiiiieeee s
INSOIVENZ-VErOrdNUNG...cccoiieie et
Unternehmensrechtlich relevante Arbeitnehmerrechte

1. Arbeit als Produktionsfaktor und Teil der Organisation?. ...

27

28
28
29
32
34

35

38

39

48
50
52
53
56
56
58
59

60

61
61

62
63



Inhaltsverzeichnis

2. Rechtsakte zu Wirkungen gesellschaftsrechtlicher Struktur-
maRnahmen auf das Arbeitsverhaltnis.........cc.ccoovvviiinncinnn,

3. Rechtsakte zu Mitsprache im Unternehmen...........c.ccccoeneee.

VIII. Branchenspezifische Regeln und angrenzende Bereiche
1. Spezielles Bilanz- und Publizitatsrecht.......c...cccooveiiviivicnnnns

2. Eigenkapital und Aufsichtsrecht.........cccoccoviiiiiiiiiiiiiiecceen,

3. FUSIONSKONTIOHE. ..o

4. Ausklammerung dieser Gebiete

85 Das Zusammenspiel mit nationalem Gesellschaftsrecht................

I. Einwirkung im nationalen Recht......c.ccoocoviiiniiiieniienee e
1. Verdrangung weiter reichenden nationalen Rechts................

2. Durchsetzung des EG-Mindeststandards.........c.ccocoevreniiennnns

Il. Das Mal} Europdischen (Gesellschafts-)Rechts - zentrale und
dezentrale RegelSetZUNg......cccocevveieiic i

1. Wettbewerb der Regelgeber verfassungsmaRig geboten und
theoretisch und empirisch gestitzt

2. Die Kernfragen ..o

3. Uberblick tiber die Segmente

2. Teil
Errichtung und laufendes Geschaft

1. Kapitel: Allgemeine Fragen

8§ 6 Gegenstand und Anwendungsfragen

I. Gegenstand
L FOIMEBN e
2. Harmonisierungsstand und Darstellung
. ANWendungsTragen. ... e
1. Grundlinien im Kollisionsrecht
2. Niederlassungsfreineit.......cocooviieiieie i
3. KapitalVerkehrsfreiheit - Verweis.......ccccccooeviviieiecieiieneen,

2. Kapitel: Wirksamkeit und Wirkung nach auf3en

8 7 Wirksamkeit und organschaftliche Vertretung von
Kapitalgesellschaften (1. Richtlinie).......ccciiiiniiiiicees

I. Bedeutung, Anwendungsbereich undGegenstand......................
1. Basisregelung im Europdischen Gesellschaftsrecht................
2. AnwWwendungsSbereiCh. ...
3. Ubersicht zur Regelung

XIX



Inhaltsverzeichnis

IL Grindung und Wirksamkeit der Gesellschaft (Art. 10-12)........ 97
1. Grindung - nur Préventivkontrolle und Nichtigkeits-
Prophylaxe (Art. L10) ..o 97
2. Beschréankung der Nichtigkeitsgrinde (Art. 11 Nr. 2)............ 97
3. Nichtigerklarung nur fir die Zukunft (Art. 11 Nr. 1, Art. 12).. 99
Verpflichtung der Gesellschaft (Art. 7-9)..ccccoviiieiiiiiiieee 100
1. Handelndenhaftung im Grindungsstadium(Art.7 ) ..o 100

2. Schutz des guten Glaubens in Bestehen der Vertretungs-

MACNT (AL, 8 ) oo 101
3. Umfang der Vertretungsmacht weit gehend unbeschrankbar
(AT 9 ) i 102
8 8 Publizitat, insbesondere Grindungspublizitat
(1. und 2. RICATHNTE) ciiiiiiiiicieeee e 108
I. Publizitat - Bedeutung und Gegenstand (Informationsmodell).. 108
1. Informationsregeln - Begriff und Charakteristika.................... 108
2. Gewicht und Standort im Européischen Gesellschaftsrecht.. 109
3. Information - Notwendigkeit und 6konomische Theorie .... 111
4. Ubersicht zur Publizitat unter der 1. und 2. Richtlinie.......... 113
Il. Publizitatsgegenstande (1., 2. und auch 4. Richtlinie)........c........... 114
1. Errichtungsakt und SatzZung........cccoceviriiiinnenie e 114
2. Besetzung der OTgane . ...coiiiiieieieiese e 115
3. KAPItAL .o 116
4. Rechnungslegung (Art. 2 lit. f der 1. Richtlinie und
4. RICNHNIE) . cciiiici e 116
5. Sitz, Rechtsform und Gegenstand (1. und 2. Richtlinie)........ 117
6. Auflésung, Nichtigkeit und Liquidation (Art. 2 lit. h-k der
L RICHEIINIE) c.eiiiiiic e 118
7. Aktien und Grunder (Art. 3 lit. b-h und i-k der
2. RICNTIINI®) e 118
[11. Publizitatsmittel (1. RiChtlinie)........ccocoiiiiiiiiii 118
1. Informationsquelle: Registrierung (Art. 3 Abs. 1 und 2)........ 118
2. Kommunikationswege: Registerauszug, Bekanntmachung,
Nennung bei geschaftlicher Kommunikation...........cccccoeven. 119
IV. Publizitatswirkung (1. Richtlini€).......cccocoviniiniiiiie e 121
1. Negative Publizitat (Art. 3 AbS.5uUnNd 7)..cccccvevviieiiiieieee 122
2. Positive Publizitdt (Art. 3ADBS. 6) cccvveviiiiecec e, 123
V. Publizitat bei Zweigniederlassung - VErwWeiS......cccocevvvvrvninnnnnns 124
VI. Verantwortliche und Sanktionen (1. Richtlinie).......cccccevinnnnne. 124
1. Unharmonisierte Zustdndigkeitsverteilung (Art. 5)....ccccceenee. 124
2. Teilharmonisierung der VerstoRfolgen (Art. 6 ) ...ccccccevvvernenen. 124
VII. Umsetzung der 1. Richtlinie und Rechtsvergleich.........cccccceee. 126

XX



Inhaltsverzeichnis

8 9 Beschrankte Haftung (2. und 12. Richtlinie)....ccoccoviviiicieiienenn, 127
I. Beschrankte Haftung als ungeschriebener Grundsatz.................. 127
1 Grundsatz, Zweck und Grenzen.......cciieiieienieneeienee e 127
2. Beschrankte Haftung auch bei kleinen Gesellschafterzahlen
(2. und 12. RIChtHNIE).ccveiieiiee e 129
3. Formale Anforderungen bei kleiner Gesellschafterzahl
(Art. 3-5 der 12. Richtlinie).......ccooooviiiniiiic 132
1. DUrChbreChUNQEN...coi i 133
1. Geschriebene Durchbrechungen (Art. 2 Abs. 2 der
12, RICNEHINIE) et 133
2. Durchbrechungen in Ausnahmeféllen
(Missbrauchstatbestande).......cccoceeveeiviie i 134
3. Weitere Durchbrechungen, vor allem im Konzern?................. 135
1. Umsetzung der 12. Richtlinie und Rechtsvergleich....................... 137

8 10 Kapital und KapitalmalRnahmen in der Aktiengesellschaft

(2. RICNTIINTE) e 138
I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand.........c............ 139
1. Kapital-Richtlinie als Kernbestands-Richtlinie...............c.......... 139
2. Anwendung auf die Aktiengesellschaft - oder auf alle
Kapitalgesellschaften?..........cooviiiiiii s 141
3. Glaubiger- und Aktionarsschutz sowie Infragestellung der
Kapital-Richtlinie ... 142
I1. Gleichbehandlung als Grundidee (Art. 42)....ccccociiiiiiiininienn, 145
I11. Kapitalschutz bei Grindung (Art. 4-14)....ccccoviiiiiiieeeceeceeen, 146
1. Allgemeiner Drittenschutz (Art. 41.) .o 146
2. Mindestkapital (Art. 8).....cccveiiiieiiece e 147
3. Aufbringung des gezeichneten Kapitals mit Aufpreis
(AT, 79,12, 18 ) it 147
4. Prufung und besondere Kautelen bei Sacheinlagen
(AN TR 0 0 S 149
IV. Kapitalschutz im laufenden Geschéft (Art. 15-24a)......ccccceeuee.ne. 152
1. Kapitalerhaltung durch Ausschittungsbegrenzung.................. 152
2. Konsultationspflicht bei schwer wiegenden Verlusten
(AN R R A TSSO 154
3. Erwerb eigener Aktien, verwandte Geschafte und Grenzen
(AT, 19-248, 39)...iiiiiiiiiiieieieie e 155
V. Kapitalerh6hung und Bezugsrecht (Art. 25-29).....cccccccevvvvvrnnnns 157
1. Kapitalerh6hung (Art. 25-28) ..o 157
2. Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss (Art. 29) ... 158
V1. Kapitalherabsetzung (Art. 30-38)....ccccccceiiiiiiiiiiiiiiiiic e 161
VII. Umsetzung, Kapitalschutz rechtsvergleichend und in der
GmbH - angloamerikanisches Gegenmodell...........c.ccccoviieinenns 162

XXI



Inhaltsverzeichnis

3. Kapitel: Struktur und Gesellschafterrechte in der Aktiengesellschaft

(Uberblick und Rechtsvergleich)

§ 11 AuRerer Aufbau (Vorschlag 5. Richtlinie und Rechts-
VEFGIEICR) oo

I.  Weit gehend ausstehende Harmonisierung
1. Struktur-Richtlinie (Vorschlag)
2. SE-STatut (VEIWEIS)...ciiiiieiiesie it e eeneenas
I1. Gestaltungsfreiheit und Rechtswahlfreiheit (Rechtsvergleich)..
1. Gestaltungsfreiheit
2. Rechtswahlfreitheit. ...
I11. Leitungsorgan (Rechtsvergleich).......ccocoviiiiiiiiiiciiccc e
1. Ein- oder zweigliedriger Aufbau.........cooooniniininn ;

2. Leitungs- und Uberwachungsfunktion - Zusammenspiel...
3. Unternehmerische Mitbestimmung der Arbeitnehmer
4. Pflichtenkanon der Geschaftsleiter........cccooviiiiiiniiiiinnnns

IV. Kompetenzaufteilung zwischen Leitungsorgan und

Gesellschafterorgan (Rechtsvergleich)....cccoooviieis cviieieennne

1. Grundsatz: Trennung zwischen operativem Geschéaft und
struktur- und satzungsandernden Malinahmen
2. Wichtigste Divergenzen

8 12 Verwaltungs- und Vermogensrechte der Gesellschafter
(Vorschlag 5. Richtlinie und Rechtsvergleich)

L Punktuelle oder fehlende Harmonisierung........c.cccoce cevueee.
1. BloRe Harmonisierung von ,,Grundrechten* in Einzel-
FECNTSAKIEN oo

2. Vorschlag 5. Richthinie. ...,

3. Minimalregelung im SE-Statut (Verweis)

Il. Rechtsvergleichender Uberblick
1. VerwaltungsreChte. ...

2. Vermégensrechte (Uberblick)........ . R

3. Spezielle Minderheitsschutzrechte (Uberblick)............

4. Zusammenfassung: Einige typische Unterschiede
I11. Ruf nach weiter gehender Harmonisierung
1. Breitere HarmoniSi€rung.....ccocoovvovviiienenenenesceeeeee

2. Empirisches Gegenmaterial, Harmonisierungsgrenzen,
punktuelle Harmonisierung

8 13 Entscheidungsablaufe (Comparative Corporate Governance) ...

I. Begriff, Ziel, Regelungsansatze
1 Begriff und Ziel......oooi
2. Regelgeber und Regelungsansatze

XXII

163

165
165
167
167
167
169
170
170
171
174
175

179

179
180

183
184

184
185
186
187
187
195
197
198
199
199

199



Inhaltsverzeichnis

Wichtige Governance Komponenten - Harmonisiemngsstand
bzw. RechtsvergleiCh.......ccoviieiiie e 208
1. Fakten und ihre BedeULUNG....cccoiiieriee e 208
2. Interne Governance (VOICE)...ccieiiiiieiiere e 211
3. Externe Governance (Markt, E Xit)....ccccooniininininininininien, 217
4. Rechnungslegung zwischen interner und externer

GOVEIMANCE oottt nne e 220
Wechselspiel der Governance Komponenten..........c.ccoceevvvvininennn, 221
1 Interne und externe GOVEIMANCE......ccoviveerieeieerie e 221

2. Verschiedene Ebenen der Einflussnahme (,,Uberwachung®) .. 222

4. Kapitel: Ergebnisdarstellung

8 14 Rechnungslegung in Handelsgesellschaften

(Grundsétze, 4. Richtlinie und Anderungs-Richtlinien).................. 224
I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand.........c..c.c..c.... 226
1. Bedeutung des Européaischen Bilanzrechts - Uberblick........ 226
2. Gesetzgebungsgeschichte und Bedeutung speziell der
4. Richtlinie (Einzelunternehmen)......ccccooeiieiiiiiiiiiciiccies 229
3. Anwendungsbereich der 4. Richtlinie und des Européischen
BilanzZreChtS. ..o 231
4. Hauptregelungsgegenstédnde der 4. Richtlinie und des
Europdischen Bilanzrechts........cccoviiiieiiicineee 232
Il. Rechnungslegungsinhalte und -grundsatze (Art. 2-7 u.a.)........... 233
1. Rechnungslegungsbestandteile..........ccoooeiiiininiinieee, 233
2. Rechnungslegungsziele und -grundsétze.........cccocvveviniinnenns 234
HL Bilanz (Art. 8-21, 31-42d)...ccccooiiiiiiiiiieeeeeeee s 238
1. Bilanzgliederung (Art. 6, 8-10, 13f.)...cccciiiiiiiiiiiieicrneee 238
2. Grundsatze zu Aktivierung/Passivierung, Perioden-
zuordnung und BeWETItUNG......cceierererenieeeee e 239
3. AKtiva - EINZelpoSten......ccciiiiiiiececce e 244
4. Finanzinstrumente (Art. 42a-d).....cccccoveiiiiiicieieece e 249
5. Passiva - EINZeIPOSteN. ..o 250
IV. Gewinn- und Verlustrechnung (Art. 22-30, 31-42d)......c.ccccvevnenne. 252
1. Grundidee und vier alternative Darstellungsformen................ 252
2. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit..........ccccooniiinnnnnn 254
3. AuBerordentliches Ergebnis und Jahresergebnis...................... 255
V. Zusatzliche ANgaben ... 256
1 Anhang (Art. 43-45) ... 256
2. Lagebericht (Art. 46), Kapitalflussrechnung, Eigenkapital-
entwicklung, Segmentberichterstattung..........cccccoeevvvvinivinnnn. 257
VI. Prifung und Offenlegung (Art. 47-51).cccciiiiiiiiiiieieee e 259
VII. Umsetzung und Rechtsvergleich. ..., 260

XX



Inhaltsverzeichnis

8 15 Zusatzregeln fur die Rechnungslegung im Konzern

(7. RICNTIINTE) s 262
I. Bedeutung und Gegenstand.........cccccoveiieeiiieiiiciie e 262
I1. Anwendungsbereich, vor allem Konsolidierungskreis (Art. 1-15). . 264
1. Anwendungsbereich und Konsolidierungskreis...........ccccoeev..... 264
2. Konsolidierungskreis (Art. If., 5, 7-15) ..o 265

I11. Sonderregeln fir die Rechnungslegung......cccccocvviieveccenccicceee, 267

1. Rechnungslegungsinhalte, -grundsatze und -gliederung

(Art. 16-18, 22, 25, 27T.) oveiieieie s 267
2. Grundsatze zu Ansatz, Bewertung und Periodenzuordnung

(AL 26, 29) i 268
3. Vollkonsolidierung innerhalb des Konsolidierungskreises

(Art. 19-21, 23, 26, 30F.) oo 269
4. Teilkonsolidierung und Equitymethode auBerhalb des

Konsolidierungskreises (Art. 32f.) oo 270

5. Anhang, Lagebericht, Prifung und Offenlegung (Art. 34-38a). . 270

IV. Umsetzung und Rechtsvergleich.......ccccovoniiiiiiiiiiceee 271
8 16 Abschlusspriufung und Priuferbefahigung (8. Richtlinie).................. 271
I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand.............c.......... 272
I1. Zulassungsregeln in puncto Professionalitatsstandards
(AT, 2522) ettt e 272
Lo STUKTUT ottt nne s 272
2. Zulassungsvoraussetzungen fir natirliche Personen
Y S o U - SRS 273
II. Wohlverhaltens- und Haftungsregeln (Art. 23-27)..ccccccevvenenen. 274
8 17 Europaische und internationale Standards, IFRS -
kommendes Sonderregime insbesondere fur kapitalmarkt-
OFiENTIErte KONZEINE .o e 275
I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand.............c.......... 277
1. Einheit, Fortschrittlichkeit und Waffengleichheit mit den
U.S.A. als Zielvorstellungen........ccoeiiiiiiiiieceeee, 277
2. Anwendungsbereich und Gegenstand.........ccocveneninieninennnn. 279
I1. Regelung der IFRS-VerordnuUNng......cccccocveveiiienesiesiene s 280

1. Anwendungserklarung zugunsten der IFRS (Art. 2f., 6f.) ... 280
2. Unterschiedliche Verbindlichkeit fiir unterschiedliche

Rechnungslegungsfalle (Art. 4f., 8f.) i 282
I11. Grundprinzipien der Rechnungslegung nach IFRS (IAS) -
MIT W BIWEIS ittt sttt eas 283
IV. Ausubung der durch die IFRS-Verordnung eroffneten
WaahITECNT. ... 284
1. Wahlbare AIErnativen ... 284
2. Zentrale Entscheidungsparameter.......ccoocviiieiiiiiieeiiesnee e, 285
3. Bewertung der einzelnen Alternativen......ccceveineneennnne 286

XXIV



Inhaltsverzeichnis

3. Teil
Finanzierung an Kapitalmarkten
8 18 Gegenstand und Anwendungsfragen......ccceiiienieninie e 289
[ - To =T 1 7= Y o SRS 290
L FOTM BN e 290
2. Harmonisierungsstand - Européischer Kapitalmarkt durch
integrierte nationale Kapitalmarkte.........cccoooveiiiiiiiniciniennn, 293
3. Funktionen und Bezug zum Gesellschaftsorganisationsrecht.. 295
. AnWendungsfragen.......ocieiieii i 299
1 Grundlinien im Kollisionsrecht........ccocoevviiiiiiniiciie e 299
2. Kapitalverkehrsfreiheit. ... 302
8 19 Emissionspublizitat (allgemeine Prospekt-Richtlinie)................... 307
I. Geschichte, Bedeutung, Anwendungsbereich und
GeGENSTANG.....iiiiieie e 308
1. Bestand und Ringen um eine Kodifikation im Europdischen
PrimarmarktreChl.. ... 308
2. Okonomische Grundidee der primarmarktrechtlichen
PUDHZITAL. ..o 310
3. Anwendungsbereich (Art. 1f.) ., 313
I1. Prospektpflicht und -inhalt........ccooooiiiiii, 315
1. Prospektpflicht (Art. 3f.) e 315
2. Prospektinhalt (Art. 5-12) ..o 318
I11. Billigung und Veroffentlichung des Prospekts........cccoovviiiininnnnnn 322
1. Behordliche Billigung (Art. 13)..ccccciiiininiieeese e 322
2. Allgemeiner: Breite Verantwortungsiibernahme.................... 323
3. Veroffentlichung und Werbung (Art. 14f.) i 323
IV. Gemeinschaftsweite Geltung von Prospekten (Art. 17-20)........ 324
1. Von der Anerkennung zur Notifikation - fur alle Prospekte.. 324
2. Das Notifikationsregime (Art. 2, 17-19) .o, 325
3. Drittstaatenfalle (Art. 20) .o 326
V. Durchsetzung (Art. 6, 21, 25) .o 326
VI UMSBIZUNG ..o 327
8 20 Zusatzliche Anforderungen beiamtlicher Notierung
(Borsenrechts-RICNTINIE).....cccoooiiiiiii e 328
I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand............c.......... 328
I1. Zulassung zum amtlichen Handel (Art. 5-19, 42-63)......ccccueuee. 329
1. Zulassungspflicht im Borsensegment amtlicher Handel........ 329
2. ZulassungsanspruCh?........ccccoiiii e 330
3. Zulassungsverfahren und -Voraussetzungen.........c.ccocceevevennenne. 330
[11. Fortdauernde PTIIChTEN ..o 331
1. Gleichbehandlungspflicht (Art. 65, 78)...cccccevviiiiiiiiiiieie 331



Inhaltsverzeichnis

2. Periodische unterjahrige Publizitat (Halbjahresberichte,

N S A0 A T
3. Beteiligungstransparenz (Art. 85-97) oo
4

. Auslagerung der Ad-hoc-Publizitat als der wichtigsten
fortdauernden Pflicht

V. DUICRSEIZUNG .o s
V. Umsetzung und Rechtsvergleich

§ 21 Harmonisierung des Sekundarmarktrechts und des
kapitalmarktbezogenen Steuerrechts (Uberblick) ..o

. Sekundarmarktrechtliche Harmonisierungsakte und ihre
FUNKLION .o s ‘!
XL Regeln fur Emittenten (Ad-hoc-Publizitat nach Art. 6 Markt-
mMissbrauchs-RIiChtlinie)........ccoovviiiiiiis
1. Grund- und Auffangtatbestand fir die anlassbezogene
(primarmarktrechtliche) Publizitat
2. Voraussetzungen
3. MEIAUNG o
4. Ausnahmen (ADS. 2 ) oo e
Ul. Regeln fir Intermediédre und alle Marktteilnehmer..................
1. Regeln fur Intermedidre (Wertpapierdienstleistungs-
RICNTIINIE) e e e
2. Regeln fiur alle Marktteilnehmer (Marktmissbrauchs-
RICATIINIE) .o
IV. Harmonisierungsakte zum kapitalmarktbezogenen Steuerrecht.

4. Teil
Niederlassung und Strukturmalinahmen

8 22 Gegenstand und Anwendungsfragen

I. Gegenstand
L FOTM BN e

2. Harmonisierungsstand

3. FUNKEIONEN oo

[1. Anwendungsfragen..........ccocoiiiiiiiiiic s
1. Uberblick Gber Kollisionsrecht und Grundfreiheiten sowie
die Unterscheidungen.......ccovviiiiiiicecee e

2. Anwendung auf die einzelnen StrukturmalRnahmen

8 23 Zweigniederlassung (11. Richtlinie) - Sekundarniederlassung ..

I. Bedeutung, Regelungsumfeld und Gegenstand.............ccc........
1. Adaption der Publizitatspflichten von Einheitsunternehmen
(einschliellich Reformiberlegungen)

XXVI

332
335

338
338
339

339

340

342

342
343
346
346
346

346

347
348

350

351
351
353
355
356

356
365

375
375

375



Inhaltsverzeichnis

2. Tochtergesellschaft und Zweigniederlassung als die beiden

Hauptformen sekundarer Niederlassung.........ccccceevevvevivevnennenne. 377
3. Regelungsbestand fiir Zweigniederlassungen und Tochter-
gESElISCATIEN ..o 378
I1. Publizitat der rechtlich unselbststdndigen Zweigniederlassung
(11, RICHEIINIE) cueeiicie e 380
1 Anwendungsbereich (Art. 1, 8und 14)......ccevieviviiieiieieenen, 380
2. Publizitatsmittel und -Wirkungen (Art. 1und 6, 7 und 10)... 380
3. Publizitatsgegenstande. ... 381
A, UM SEEZUNG cciiiiiieie ittt 383
8 24 Sitzverlegung (Yorentwurf 14, Richtlinie) ..., 383
I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand.................... 385
1. Bedeutung: Ermoglichung von Statuten- und Standort-
WECKNSE .o 385
2. Anwendungsbereich: Erfasste Gesellschaften (Art. If., 13).. 387
3. Gegenstand: SItzZVerleguNg........ccoooeeieiieiiiie s 388
I1. Sitz und Sitzverlegung (Art. If., 11 ADBS.2)..ccciiiiiiiiiiie 388
S | 7SS 388
2. SHZVEIIEQUNG .coiiiii et 389
1. Verlegungsverfanren ... 390
1. Verlegungsplan und-bericht (Art. 4F.) .o, 390

VI.

2. Verlegungsbeschluss mit Neufassung der Satzung (Art. 6). .. 391
3. Eintragungsverfahren und Prifungsbefugnisse (Art. 9-12). .. 392

Insbesondere Aktionars-, Glaubiger- und Verkehrsschutz.......... 393
1. Schutz der (Minderheits-)Aktionéare im Wegzugsstaat

(AN 1 P TSR SSSSSSSSN 393
2. Glaubigerschutz im Wegzugsstaat (Art. 8 ) .cccevevvevvvcevvenene 393
3. Verkehrsschutz im Zuzugsstaat (Art. 9 ) .o, 393
Insbesondere: Arbeitnehmerschutz und Steuerrecht................... 394
1. ArbeitnehmersChULZ......ccccovoiii i 394
2. STEUEBITECNT. ..o 395
Schlussbetrachtung.......ccccveiiiiciiccce e 396

8 25 Nationale Verschmelzung und Spaltung (3. und 6. Richtlinie) ... 397

I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand...........ccc........ 398
1 BeUBUIUNG et 398
2. Anwendungsbereich und Gegenstand............cccoceeveiieivcriennnnn, 401
I1. Verschmelzungs- und Spaltungsformen.........ccccoceiiiiiiiiieiic e, 402
1. Ihre Bedeutung im Gesamtbild des Européischen
VerschmelzungsreChtS.. ..o 402
2. Verschmelzung, Spaltung und von den Richtlinien erfasste
MaBNaNMEN ... 403
3. Von den Richtlinien nicht erfasste Formen der Verschmel-
zung und Spaltung im wirtschaftlichen Sinne.......c.ccccccoeevvienen. 405



Inhaltsverzeichnis

HL Verschmelzungsverfahren, Information zur Verschmelzung

VI.

1. Verschmelzungsplan und-bericht.......c.cccooiiiiiiii
2. Unabhéangige Priufung (Art. 10V RL) .o,
3 Einsichtnahme und Verschmelzungsbeschluss
(Art. 71, 11 VRL% .......................................... s R
4. Eintragungsverfahren und Prifungsbefugnisse - Verweis----4
Insbesondere Arbeitnehmer-, Aktionars-, Glaubiger- und A

I"e Arbeitnehmer- und Aktionérsschutz (Art. 12 VRL)
2. Glaubigerschutz (Art. 13-15 VRL)
N VerKeNISSCRULZ. ..o
Insbesondere: Wirksamwerden und fehlerhafte Verschmelzung.. 413
1. Prifung bzw. Authentifizierung der Verschmelzung
(Art. 16 VRL)
2. Wirksamwerden und Wirkung der Verschmelzung \
" (AT 17-19 VRL ) eooooooooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo fo
3. Personliche Haftung (Art. 20f. VRL)
4. Nichtigkeit (Art. 22 VRL) oo
Besonderheiten bei derSpaltung
@ L g T=Y =T U] oo TR ,
2. Spaltungsverfahren (Art. 3-10 SPRL) .ccooeviiciiiiies e e,
3. Arbeitnehmer-, Aktionars-, Glaubiger- und Verkehrsschutz
(Art. 11-13 SpRL)

........................................................................... 41;
4. Wirksamwerden und fehlerhafte Spaltung
(Art. 14-19 SPRL) ot
VI1I. Umsetzung undRechtsvergleich......cccooiiiiiiiieiccecceee A
L o UMSEIZUNG e 419
2. RechtsvergleiCh ...
8 26 Internationale Verschmelzung (Vorschlag 10. Richtlinie)............ . 420
I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand.................... . 420

XXVIII

. Verschmelzungsverfahren

1. Bedeutung - Notwendigkeit grenziiberschreitender Unter-
nehmenszusammenschliisse und bestehende Maglichkeiten.. - 420
2. Anwendungsbereich und Gegenstand 14
(Art. If. V-IVRL2003) i p g
1. Verschmelzungsplan und -bericht (Art. 3f. V-IVRL 2003). - 426
2. Unabhangige Prifung (Art. 5 V-IVRL 2003)......ccccccooeeon.. . 426
3. Einsichtnahme und Verschmelzungsbeschluss

(ATt 4 Und 6 V-IVRL 2003)..errveeeoocerorreessersseeserneee . A
Insbesondere Arbeitnehmer-, Aktionars-, Glaubiger- und 17
[ Artétnehmerschutz (Art' 14 V-1VRL 2003) - 421
2. Sonstige Schutzinteressen . 428



V.

Inhaltsverzeichnis

Insbesondere: Wirksamwerden und fehlerhafte Verschmelzung.. 429
1. Kontrolle und Wirksamwerden (Art. 7-11 V-1IVRL 2003) ... 429

2. HaftUNQ oot 430
3. Nichtigkeit (Art. 12 V-IVRL 2003)...ccccceiiiiiiiiiiniiiiieiees 430
V. Steuerrechtliche Behandlung - Verweis........ccccoevevviieiveinnnnnn, 431
§ 27 Ubernahme (Ubernahme-Richtlinie) und Konzern....................... 431
I. Gegenstand, Bedeutung, derzeitiger Stand und Anwendungs-
DEIEICI oo 433
1. Gegenstand und BedeUtUNG.......ccceeviiieiiiiieseee e 433
2. GesetzgebungsgeschiChte........ccovciieiiiciic i 436
3. Anwendungsbereich (Art. 1F.) .o, 438
Il. Grundsétze und Ubersicht zum Ubernahmeverfahren............... 439
1 Grundsatze (ATt 3) e 439
2. Ubersicht zum Ubernahmeverfahren.........ccccccceeeceeeieecnnen, 440
[11. Insbesondere: Aktiondrs- und Arbeitnehmerschutz
(AT, 5-8, 131.) i 440
1. Uberblick und EinOrdnung....cccoceeeeeeieeeeesese s 440
2. Gleichbehandlungsgebot - Ubernahme- und Pflichtangebot
(AT 5, 7,13 ettt e 441
3. Transparenz des Angebots (Art. 6und 8)......ccceoeiviiiinicienn, 445
4. Sonstige Schutzregeln (Art. 5 Abs. 7, Art. 14) .o 447
5. Rechtsvergleichender UberblicK...........ccocoveevevevcereeeereeecereenans 449
IV. Insbesondere: Verteidigungsmittel und -malRnahmen in der
Zielgesellschaft (Art. 9-11)......coiiiiii, 450
1. Okonomische Grundiberlegungen.......ccoceeecueveeeveeeceieceereenns 451
2. Hauptversammlungskompetenz und Information,
sog. Neutralitatspflicht (Art. 9) ... 453
3. Publizitat von Ubernahmehindernissen (Art. 10)......ccccevueeee. 456
4. Unanwendbarkeit einiger tbernahmehindernder
Gestaltungen (Art. 11) . 458
5. Optionsmodell (Art. 12) ..o 459
V. Ausschluss- und Andienungsrecht (Art. 15F.) .o 460
L Richthinienregel ... 460
2. Rechtsvergleichender UDerblicK.........coovoeevevevevicceeieeevceenas 461
V1. Ausblick: Zukinftige Harmonisierung des bestehenden
KON ZEBINS e 462
1. Harmonisierungsperspektiven?........cccvvririiinieneneneneneninn 462
2. Wichtigste Problembereiche.....cccoooviiiiiiiee, 463

XXIX



Inhaltsverzeichnis

8 28 Steuerrecht der grenziberschreitenden Strukturmalnahmen

(mit Fusions- und Konzernbesteuerungs-Richtlinie)
I. Bedeutung, Anwendungsbereich und Gegenstand see

Fusionen, Spaltungen, Einbringung von Unternehmens- und
Betriebsbestandteilen und Austausch von Anteilen (Fusions-
besteuerungs-Richtlinie).......ccccceviiiiiiiii e
1. Persdnlicher Anwendungsbereich (Art. 3 ) .coceveieiieieeeene,
2. Erfasste StrukturmafRnahmen (Art. If.). .
3. Uberblick zum Besteuerungsregime (Art. 4-10)
4. Unmittelbare Anwendbarkeit (vgl. Art. 11) ..o
Abbau von Doppelbelastungen im Konzern (Konzernbesteu-
erungs-Richtlinie und Schiedsverfahrenskonvention)...............
1. Anwendungsbereich (Art. 2f.) ...
2. Uberblick zum Besteuerungsregime (Art. 4-7)
3 Schiedsverfahrenskonvention.........cccoccevevieiiencicie e,
Unerledigte und neue Projekte zum Korperschaftsteuerrecht,
vor allem bei grenziiberschreitender Unternehmens-
organisation

5. Teil
Supranationale Rechtsformen

8 29 Europdische Aktiengesellschaft (Societas Europaea, SE) ...
L Geschichte, Bedeutung, Zusammenspiel mit nationalen

XXX

. Grindung der SE

Rechten

1. Geschichte

2. BEACULUNG....ccveevieceecececcece e = cevesieeiiees = eeeeeans ‘
3. Zusammenspiel SE-Statut, harmonisiertes und sonstiges
nationales Recht (Art. 9f. SE-VO U.8.) oo,
1 Numerus clausus und gemeinsame Regeln
(Art. 2f., 11-16 SE-V O) .o
2. Fusion (Art. 2 Abs. 1,17-31 SE-VO)..cccceeieviiiiiieieen
3. Holding und Gemeinschaftsunternehmen

(Art. 2 Abs. 2 und 3, 32-36 SE-VO)

4. Umwandlung (Art. 2 Abs. 4, 37 SE-VO) "

Sitzverlegung und grenzuberschreitende Fusion der SE .
1. Sitz und grenziberschreitende Sitzverlegung
(ATt 7f, B4 SE-VO) oo
2. Grenzuberschreitende Fusion
(Art. 3 Abs. 1, 2 Abs. 1,17-31 SE-VO)
Struktur der SE

1. Kapital (Art. 4f. SE-VO)

465
467

469
469
469
471
473

474
474

474
475

476

478

.. 480
.. 480
. 482

.. 483
. 485

.. 485
. 488

. 489
. 490
. 490

. 490
. 492

492
. 493



Inhaltsverzeichnis

2. Leitungsorgan (Art. 38-51 SE-VO).....ccccviiiniiiiciiieneneseeens 493
3. Hauptversammlung (Art. 38, 52-60 SE-VO).......ccccovevvevviivennnnn 496
V. Arbeitnehmermitbestimmung in der SE (SE-RL)..c.cceovrenenn. 497
1. Geschichte und GrundprinzZip....cccccocceviveveiieenie e 497
2. VerhandlungsSIOSUNG........cceiieiiieie e 498
3. AUTTANGIOSUNG....iiiiiiiie e 499
V1. Steuerregime der SE ....oocooveiiiieiieie e 500
1. Gesamtbild - kein eigenes Steuerregime........ccccocenerenvneninnnn. 500
2. Grlindung als Holding-SE, Tochter-SE und durch
UmMWandlUNg. ... 501
3. Grindung durch Fusion und spéatere grenziberschreitende
Fusion bzw. Sitzverlegung - VerweiS......ccccooveveiiieneeiesieeseenenns 501
4, Laufende BeStEUBIUNG .....ccociiiiriiieieieeee e 502
8 30 Europdische Wirtschaftliche Interessenvereinigung (EWIV-VO)
und sonstige geplante Gesellschaftsformen.........ccccovviiiiiiiiiiciene 502
I. Européische Wirtschaftliche Interessenvereinigung
(EWIV -V O) ettt 504
1. Geschichte, Bedeutung, Zusammenspiel mit nationalen
RECHTEN ... 504
2. Gesellschaftstyp und Zweckbeschrankung (Art. 1 Abs. 2, 3
UNG AT 3, 23) it 506
3. Grindung der EWIV und Sitzverlegung (Art. 4-14)................ 508
4. Struktur und laufendes GesChaft.........ccccovvvvniiiiiiii i 509
5. Auflosung und Beendigung (Art. 31-37)..cccciiiiiniiniiniceeiee, 511
Il. Geplante Europdische Privatgesellschaft (GmbH) und sonstige
Européische Rechtsformen........cccoiiiiiinii e 512
1. Européische Privatgesellschaft (GmbH).......ccccovevviiiinennne 512
2. Europdische Genossenschaft, Europdischer Verein,
Européische Gegenseitigkeitsgesellschaft...........cccoevveviviinnen, 515
6. Teil

Zusammenfassung und Schluss

8 31 Kurzuberblick, System, Regelungsprinzipien......ccccvvvieniininniennnnn, 517
I. Regelung der Aktiengesellschaft.........ccccooiiiiiiininin, 518
1. Vollstandige Anwendbarkeit des Regelungsprogramms........ 518
2. Europaisches Kapitalmarktrecht.........c.ccoooiiininiciiiieee, 520
3. Anwendbarkeit auch des sonstigen Européischen Regelungs-
DESTANUES. ...t 521
Il. Reduzierte Regelung der sonstigen Kapitalgesellschaften

(GmbH, KGaA, im Steuerrecht auch bergrechtliche
GEeWETKSCNATT)...ciiiiicc e 521



Inhaltsverzeichnis

1. Anwendbarkeit allein des Regelungsprogramms zum Auf3en-

verhaltnis und SteuerreCht. ... 521
2. Keine Regelung der ,,verfassungsmaéfiigen* Gesellschafter-

rechte und der Umstrukturierung........cccceevveviverneene see: " o 522
3. Einmann-GmbH-Richtlinie als einzige MaRnahme primar

FOr die GMBDH .o n22
Minimale Regelung sonstiger nationaler Gesellschaftsformen .. bzz
1. Grundfreiheitenwirkung, Projekte. ..o, n23
2. Rechtsangleichung nur im Bilanzrecht
3. Insolvenzrecht

Regelung supranationaler Gesellschaftsformen...........ccccccceeeenn, 525

V. SystemstimmigKeit?. ...
1. Stimmige Verteilung von Geregeltem und Ungeregeltem
(AUBEIES SYSTEM )2 i e AN
2. Stimmige Durchfuhrung der Prinzipien im
Regelungshestand?.......coooiiiiiiiiiieee s
VI. Regelungsprinzipien (inNeres SYStemM)....ccocevvveninienieniinieienien, 529
1. Integrationsmodell: Mindestharmonisierung und
Bevorzugung integrationsgeeigneter LOSUNQEN....ccccvvevenienenne 529
2. Informationsmodell........cooveiieie e A
3. Gleichbehandlungs- und Minderheitsschutzmodell.................. 532
4, Kapitalmarktorientiertes Modell..........ccocooiiiiiiiiii 532
5. Extravertiertheit der Regelung........cccoiiiiiiiiiiiies 533
VII. Krise, Boom und ZUKUNTE?......ccooiiiiiiiieee e, 533
N S - - TSR "3
2. BOOM ab 1999 ..o s
3. ZUKUNTE? e e 535
Rechtsprechungsverzeichnis 537

Stichwortverzeichnis

XXXII

544



