Inhaltsverzeichnis

Seite
AV 0107, o] o ST PP P PP PROTRPPP VIl
INNAITSUDEISICRL. ...t ettt bt st et st e e et e ene e st et neereenas XI
Allgemeines SChrifttUMSVEIZEICNNIS. ........ciiiiiiiiiie bbb XXVII
BINTEITUNG ettt et b e et b et e bt s b et ettt e btk e bt ebe et ne et e ebe e 1
Wertpapierhandelsgesetz

Abschnitt 1  Anwendungsbereich, Begriffsbestimmungen (88 1-5)......cccccccvviiiiiiiiinninsienecennen, 19
8§81  ANWENAUNGSDEIBICN. .. ...iiiiiiiiee ettt 19
§2  BegriffShestimmUNngen ... 23
§3  Ausnahmen; VerordnungSermMachtigUQ  .....ocooooeieiienienieeeeeic e 107
§4  Wahl des Herkunftsstaates; Verordnungsermachtigung  .....ccccooceeerenenenienenier e e 132
85  Verdffentlichung des Herkunftsstaates; Verordnungsermachtigung..........cccceeeeevneiiieninnnnns 136
Abschnitt 2 Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht(88 6-24)..........ccccccceeevvviievrccieienen, 137
Vorbemerkungen zu 8§ 6-11 137
§6  Aufgaben und allgemeine Befugnisse der Bundesanstalt ..o 157
§7 Herausgabe von KommuniKatioNSAaeN. ..........cccoeiiiiieiieeeesseseee e 205
88 Ubermittlung und Herausgabe marktbezogener Daten; Verordnungsermachtigung —................ 215
§9 Verringerung und Einschréankung von Positionen oder offenen Forderungen — ..........ccccoceeeee. 220
§ 10  Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 und derVerordnung (EU)

201671011 oot bbb b b e bbbt R Rt b ettt neebe et 224
811  Anzeige straftatbegrindender TAtSAChEN ..o 234
§ 12 Adressaten einer Maflnahme wegen mdglichen VerstoRes gegen Artikel 14 oder 15 der

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 238
Vorbemerkungen zu § 13 (Rechtsschutz gegen MalRnahmen der Bundesanstalt und Informationszugang) 240
L3RG T To) (o] 0 1o T AV I {8 Lo PR 252
§ 14 Befugnisse zur Sicherung des FINANZSYSIEMS  ....ooviuiiiiiiiiiresee e 256
815  ProdUKLINEIVENTION.......coiiiiiccce et er s s s s erererens 263
§ 16 WWEILPAPIEITAL  oovevevirereierisisieeeeie et s e st s et e s s e s s e s e s e st s b e s e b esesesneesesaresnsnnas 271
§ 17 Zusammenarbeit mit anderen Behorden im Inland.........ccccocov v, 274
§ 18  Zusammenarbeit mit zustdndigen Stellen im Ausland; Verordnungsermachtigung................... 279
819  Zusammenarbeit mit der Europdischen Wertpapier-und Marktaufsichtsbehérde —................... 299
§20  Zusammenarbeit mit der Européischen Kommission im Rahmen des Energiewirtschafts-

GBSBEZES ..ttt ettt ettt h b E AR e Ee R e e eE £ R b e R e eR bt SR e e R b e eR e e Rt Re e eRe e e e nRe e e e nheenbenrean 305
821  VerschwiegenheitSPTIiCht.........coi e 307
§22  MEldePTIICRIEN. ... .o 328
§ 23 Anzeige von VerdachtSTAIIEN ..o e 332
§24  Verpflichtung des INSOIVENZVEIWAILETS..........ccoviiiiiiiiie e 350
Abschnitt 3  Marktmissbrauchsiiberwachung (8§88 25-28).......cccciiiiiiiiiiiiii e 357
§ 25  Anwendung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 auf Waren und ausléandische Zahlungs-

L0011 =] OSSOSO U PP 357
§ 26  Ubermittlung von Insiderinformationen und vonEigengeschaften; Verordnungsermachtigung 358
§27  AUTzeichnUNGSPTIICHTEN.......ccoi s 361
§28  Uberwachung der Geschafte der bei der Bundesanstalt BesChaftigten ............cccccceveeviicveiennns 363

Xl



Inhaltsverzeichnis

Abschnitt 4 Ratingagenturen (829)

............ | YRR
§29

Zustandigkeit im Sinne der VVerordnung (EG) Nr. 1060/20

Abschnitt 5 OTC-Derivate und Transaktionsregister (8§

A
. . X qu, gru%%icht Uber Transaktionsregister
§ 30 Uberwachung des Clearings von OTC-Derivaten und Aufsrc

o2

(eu)Ne"648!20i2undder . ..
Verordnung (EU) Nr. 600/2014

Abschnitt 6 Mitteilung, Veroffentlichung und Ubermittlung T<w Veranderungen des Stimm-

rechtsanteils an das Unternehmensregister (88 33-47)

~33bem~NUungMlichten des Meldepflichtigen; Verordnungserméachtigung

§ 34 Zurechnung von Stimmrechten ..o
§35 Tochterunternehmenseigenschaft; Verordnungsermachignng . + 1 11 11

§ 36 Nichtberucksichtigung von Stimmrechten 1
§ 37
§38

840

§ 41
register

§42 Nachweis mitgeteilter Beteiligungen....oocceeeee

543 Mitteilungspflichten fir Inhaber wesentlicher Beteiligungen
§44  Rechtsverlust

845 Richtlinien der Bundesanstalt

546 Befreiungen; Verordnungserméchtigung

§47  Handelstage

Frrrr
§ 39 Mitteilungspflichten bei Zusammenrechnung, VeMnungserma -~ UntMnehmensregister

Abschnitt 7 Notwendige Informationen flr die Wahrnehmung von Rechten aus Wertpapieren

; : r» | E S—52> ..........................................................................................

§49

8 50 Verordnungsermachtigung

§ 51 Befreiung

§ 52 Ausschluss der Anfechtung

Ahschnit, 9 Positionslimits und Positionsmanagementkontroilen bei Warenderivaten und

__Positionsmeldungen (88 54-5/]  ........ccccccoiin
§ 5 Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen
§ 55 Positionslimits bei europaweit gehandelten Derivaten
§ 56 Anwendung von Positionslimits ........c..ccccecvivvineniene v,
§ 57 Positionsmeldungen; VVerordnungsermachtigung

] Organisationspflichten von Datenbereitstellungsdiensten << 58-62)
Abschnitt 10

SSMOrriusathmspflichten fir genehmigte Verdffentiichungssysteme”
59  Organisationspflichten fur Bereitsteller konsolidierter Datenticker

XIvV

Seite

367
367

373
373
380

382

393
393
407
426
457
468
480
482
495
497

507
509
512
517
537
538
540

541
541
545
553

562
566
568

570
570

572
572
589
593
602

611
611
614
623



§ 60
§ 61
§ 62

Inhaltsverzeichnis

Organisationspflichten flir genehmigte Meldemechanismen
Uberwachung der OrganisationSPIliCRtEN..........c.cocvveeveiiiiceeee et
Prufung der Organisationspflichten; Verordnungserméchtigung

Abschnitt 11 Verhaltenspflichten, Organisationspflichten, Transparenzpflichten (8§ 63-96)

§ 63
§ 64

§ 65

§ 65a

866
867
§ 68
§ 69
§70
§71

§72
§73
§ 74
§75
§76
§77
§78
§79
§80
§81
§ 82
§83
§84
§85
§ 86
§ 87

§88
§89
§ 90

§01
§92
§93
§94
§ 95
§ 96

Allgemeine Verhaltensregeln; Verordnungsermachtigung .......cocooceveiiiininenciciecneeceenei

Besondere Verhaltensregeln bei der Erbringung von Anlageberatung und Finanzportfolio-
verwaltung; VerordnungSermachtigung .........ccoceveeeieneeincnese e

Selbstauskunff bei der Vermittlung des Vertragsschlusses tber eine Vermdgensanlage im
Sinne des § 2a des VermogensanlagengeSELZeS ..........coooeoiiereerieenieeniee et

Selbstauskunft bei der Vermittlung des Vertragsschlusses uber Wertpapiere im Sinne des
§ 3¢ des WertpapierproSPEKIGESELZES. .....oiuiieieieieiieeee ettt ereeeas

Ausnahmen fiir Immobiliar-Verbraucherdarlehensvertrage

Kunden; VerordnungSermMAaCHTIGUNG.........coeiiiiiiiiriiesie e
Geschéfte mit geeigneten Gegenparteien; VVerordnungsermachtigung
Bearbeitung von Kundenauftrdgen; Verordnungsermachtigung
Zuwendungen und Gebiihren; Verordnungsermachtigung...........cccceoeeeerininencne e e

Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Wertpapiernebendienstleistungen tber
ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen  .........ccco e

Betrieb eines multilateralen Handelssystems oder eines organisierten Handelssystems
Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten
Besondere Anforderungen an multilaterale Handelssysteme
Besondere Anforderungen an organisierte Handelssysteme
KMU-Wachstumsmarkte; Verordnungserméchtigung
Direkter eleKIroniSCher ZUGANG.......ccuoeiiiririeeneiiete sttt
Handeln als General-Clearing-Mitglied ..o
Mitteilungspflicht von systematischen Internalisierern
Organisationspflichten; Verordnungsermachtigung
GSCRNETISIEITEN ...ttt bbb bbbttt e e
Bestmdgliche Ausfiihrung von Kundenauftrégen
Aufzeichnungs- und AufbewahrungSprliCht............cooooiii e
Vermdgensverwahrung und Finanzsicherheiten; Verordnungsermachtigung..........c.cccccvenenees
Anlagestrategieempfehlungen und Anlageempfehlungen; VVerordnungserméchtigung
ANZEIGEPTHCRT. ... e e

Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte, in der Finanz-
portfolioverwaltung oder als Compliance-Beauftragte; Verordnungserméchtigung

Uberwachung der Meldepflichten und Verhaltensregeln............ccc.coevoceveeeiecceeeeeeceee e
Prufung der Meldepflichten und Verhaltensregeln; Verordnungsermachtigung —........c.cccceeeeee

Unternehmen, organisierte Markte und multilaterale Handelssysteme mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum

Unternehmen mit Sitz in einem DFittStaal...........cooiiiiiii e
Werbung der Wertpapierdienstleistungsunternehmen ...
Register Unabhé&ngiger Honorar-Anlageberater; Verordnungserméchtigung
Bezeichnungen zur Unabhangigen Honorar-Anlageberatung
F AT (S g o]0 =T o SRRSO
Strukturierte Einlagen

Abschnitt 12 Haftung flr falsche und unterlassene Kapitalmarktinformationen (88 97-98)

§97

§98

Schadenersatz wegen unterlassener unverzuglicher Veréffentlichung von Insider-
INFOPMALIONEN ettt b et s b e b e bt e b e b sb e e e s e e e nneneas

Schadenersatz wegen Veroffentlichung unwahrer Insiderinformationen

Seite

631
639
641

644
644

708

748

750
751
751
761
763
768

790
792
837
843
848
856
863
875
878
884
958
960

978
994

1011
~18

1019
HO30
1038

1046
1055
HO58
1061
HO67
1074
K075

1077

1077
1077

XV



Inhaltsverzeichnis

Abschnitt 13 Finanztermingeschéfte (88 99-100)
Vorbemerkungen zU 88 99, 100  ...o.oviiiiiiiiieise ettt
§99  Ausschluss des Einwands nach § 762 des Burgerlichen Gesetzbuchs
§ 100 Verbotene Finanztermingeschéfte

Abschnitt 14  Schiedsvereinbarungen (§ 101)
§ 101  Schiedsvereinbarungen

Abschnitt 15  Markte fur Finanzinstrumente mit Sitz auBerhalb der Européischen Union
(88 102-105)  woveeieeeeieerirtete ettt bbbttt bbbttt

Vorbemerkungen zu 88 102-105  ......cccviiiiiieeeririetee ettt en
§ 102  Erlaubnis; Verordnungserméchtigung
§ 103  Versagung der Erlaubnis

§ 104 Aufhebung der Erlaubnis
§ 106 Untersagung

Abschnitt 16 Uberwachung von Unternehmensabschliissen, Veroffentlichung von Finanz-

Derichten (88 106-118) .....ccccocoiriiirieiiieiriee et
Unterabschnitt! Uberwachung von Unternehmensabschliissen (§§ 106-113)
Vorbemerkungen zu 88 106-118 ..o
§ 106 Prufung von Unternehmensabschliissen und -berichten ...,
§ 107  Anordnung einer Prifung der Rechnungslegung und Ermittlungsbefugnisse der Bundesanstalt
§ 108 Befugnisse der Bundesanstalt im Falle der Anerkennung einer Priifstelle
§ 109  Ergebnis der Priifung von Bundesanstalt oder Prfstelle
8110 Mitteilungen an andere Stellen
§ 111  Internationale Zusammenarbeit
§ 112 Widerspruchsverfahren
§ 113  Beschwerde

Unterabschnitt 2 Veroffentlichung und Ubermittlung von Finanzberichten an das Unter-

nehmensregister (88 114-118) .iovciiiiveeerire et senas
8114 Jahresfinanzbericht; VerordnungSermachtigung  .....ccoooiiiiiinei e
8115 Halbjahresfinanzbericht; Verordnungserméchtigung
8116 Zahlungsbericht; Verordnungserméchtigung
§ 117 Konzernabschluss

8118 Ausnahmen; Verordnungserméchtigung

Abschnitt 17  Straf- und BuBgeldvorschriften (§§119-126)
Vorbemerkungen zu §§ 119-126
§ 119 SHrAfVOISCNIITIEN. .....iii et re e srenne s
§ 120  BURGEIAVOISCRIIFLEN......cvcviviiiiircieicciciee ettt bbb bbb erns
8121  Zustandige VerwaltungsShenOrde. ... e
§ 122 Beteiligung der Bundesanstalt und Mitteilungen in Strafsachen
§ 123 Bekanntmachung von MaBnahmen ...
§ 124 Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Verstéfien gegen Transparenz-
01 1T 41 o OSSOSO P U URUR PP
§ 125 Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen wegen Verstolien gegen die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014, die Verordnung (EU) 2015/2365 und die Verordnung (EU) 2016/1011
§ 126 Bekanntmachung von MalRnahmen und Sanktionen wegen VerstdfRen gegen Vorschriften der
Abschnitte 9 bis 11 und gegen die Verordnung (EU) Nr. 600/2014

Abschnitt 18  Ubergangsbestimmungen (88 127-138)  .....cccccvvierirerereieeneisssessesse s
§ 127  Erstmalige Mitteilungs- und Verodffentlichungspflichten

XVI

Seite

1152
1152
1157
1160

1164
1164

1181
1181
1183
1190
1191
1194

1196

1196
1196
1200
1205
1214
1217
1223
1225
1226
1229

1233
1233
1242
1252
1255
1257

1260
1260
1272
1323
1431
1436
1443

1454

1462

1465

1470
1470



Inhaltsverzeichnis

§ 128 Ubergangsregelung fiir die Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten zur Wahl des
[ Lo U] 515 - £ SRS
§ 129  Ubergangsregelung fiir die Kostenerstattungspflicht nach § 11 der bis zum 2. Januar 2018
glltigen FassuNg dIESES GESELZES.......cuiiiiiiirieiite ettt ettt
8130 Ubergangsregelung firr die Mitteilungs- und Ver6ffentlichungspflichten fiir Inhaber von
Netto-Leerverkaufspositionen nach § 30i in der Fassung dieses Gesetzes vom 6. Dezember

2011 (BGBL 1'S. 248L)....eciiiiiiieieseee et
§131 Ubergangsregelung fiir die Verjahrung von Ersatzanspriichen nach § 37a der bis zum

4. August 2009 giiltigen Fassung dieSeS GESELZES  .......cceicerirererinerie et
§ 132 Anwendungsbestimmung fiir das Transparenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz  .........cccccvvvvnnnne.
§ 133 Anwendungsbestimmung fiir § 34 der bis zum 2. Januar 2018 gliltigen Fassung dieses

GBSEBLZES oottt ettt b bR R R Re e Rt R e e R e R R e R e Rt e R e e R e e n e R e R e neenes
§ 134  Anwendungsbestimmung fur das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-

ANAerungSIICHTIINIE ..o et b e bbb e
8135 Ubergangsvorschriften zur Verordnung (EU) Nr. 596/2014  ......cccooveveeeveeeieeeeee e,
§ 136 Ubergangsregelungen zum CSR-Richtlinie-UmSetZUNgSgeSetZ..........ccvvvverreirerenieneiseissinnsns
§ 137  Ubergangsvorschrift fiir VerstoRe gegen die §§ 38 und 39 in der bis zum Ablauf des 1. Juli

2016 geltenden Fassung dieses Gesetzes ..............
8138  Ubergangsvorschrift zur Richtlinie 2014/65/EU tber Markte fiir Finanzinstrumente...............

Verordnung (EU) Nr. 596/2014

des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014
Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/125/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (MAR)

Kapitel 1  Allgemeine Bestimmungen (Ar. 1-6) ..ot n s s
N g S € 1= =T 11 - g o S
AN g o2 AN o V1YL= g Vo [T T ] o =T =T Tod
Art. 3 BegriffSDEStIMMUNGEN oo e
Art. 4 Meldungen und Liste der FINANZINSIIUMENTE  ......cooiiiiiiiiiiiiiresesee e
Art. 5 Ausnahmen flr Riickkaufprogramme und Stabilisierungsmainahmen .........cccccoveeviiveiinennne
Art. 6  Ausnahme fir MaRnahmen im Rahmen der Geldpolitik, der Staatsschuldenverwaltung und
der KIMAaPOITIK......coiiiii bbbt

Kapitel 2 Insiderinformationen, Insidergeschéfte, unrechtméRige Offenlegung von Insider-
informationen und Marktmanipulation (Art. 7-16)

Vorbemerkungen zu den insiderrechtlichen Regelungen der Art. 7-11 und zum Insiderhandelsverbot
NACK AT 14 bbbt bbbt b et b bbbt

Art. 7 INSIAerinfOrMELION ..o e
Art. 8 INSIAEIGESCRATTE. ..o bbb
Art. 9 Legitime HandIUNGEN. ... e e
Art. 10 UnrechtmaBige Offenlegung von Insiderinformationen .........cccccoceeeievciecicicie s
AN ¢ OO R \V/ P U g Yo [0 [ =T 0T o =T o PSS
Vorbemerkungen zu Art. 12, 13, 15 UNA L6......cccviiiiiiiiiece ettt ne s
Art. 12 MarktmanipUIATION..........covoiiiiiece ettt e s e e re s reene e
N g O AV - S o [T Y o T a1 0 = DS
Art. 14 Verbot von Insidergeschaften und unrechtmaRiger Offenlegung von Insiderinformationen

Art. 15 Verbot der Marktmanipulation...........ccooiiiiiiiiii e

Art. 16 Vorbeugung und Aufdeckung von Marktmissbrauch...........cccccevviiinininininnscsceeseens

Seite

1472

1473

1474

1475
1475

1475

1476
1476
1477

1478
1479

1483
1483
1485
1492
1506
1511

1552

1555

1555
1570
1603
1632
1641
1666
1690
1715
1788
1821
1826
1839

Xvii



Inhaltsverzeichnis

Kapitel 3 Offenlegungsvorschriften (Art. 17-21)

Art. 17 Verdffentlichung von Insiderinformationen
Art. 18 INSIAEIIISIEN oot
Art. 19 Eigengeschéafte von Fuhrungskréften
Art. 20 Anlageempfehlungen und StatistiK........c.cccoeveiciiicic
Art. 21 Weitergabe oder Verbreitung von Informationen in den Medien

Kapitel 4 ESMA und zustandige Behorden (Art. 22-29)
Art. 22 Zustdndige BENOIAEN .....c.ooviieicece e
Art. 23 Befugnisse der zustandigen Behdrden
Art. 24 Zusammenarbeit mit der ESMA .o
Art. 25 Verpflichtung zur Zusammenarbeit
Art. 26 Zusammenarbeit mit Drittstaaten

Art. 27 Berufsgeheimnis
Art. 28 DateNSCRULZ........ooiiiieeceeee e e
Art. 29 Ubermittlung personenbezogener Daten in Drittstaaten

Kapitel 5 Verwaltungsrechtliche Massnahmen und Sanktionen (Art. 30-34) ............

Art. 30 Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche Mafnahmen
Art. 31 Wahrnehmung der Aufsichtsbefugnisse und Verhangung von Sanktionen

Art. 32 Meldung VON VEISIOREN  ....ooviiieeieiie e
Art. 33 Informationsaustausch mit der ESMA
Art. 34 Veroffentlichung von Entscheidungen

Kapitel 6 Delegierte Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte (Art. 35-36)
Art. 35 Ausubung der Befugnisiibertragung
Art. 36 Ausschussverfahren

Kapitel 7 Schlussbestimmungen (Art. 37-39).....cccccvniiiiiinine e
Art. 37 Aufhebung der Richtlinie 2003/6/EG und ihrer DurchfiihrungsmalRnahmen
Art. 38 BEFICHT....coiii e
Art. 39 Inkrafttreten und Geltung

Verordnung (EU) Nr. 1286/2014

des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014
Uber Basisinformationsblatter fur verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger

und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)

Kapitel I  Gegenstand; Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen (Art. 1-4)
Art. 1 [Gegenstand]
Art. 2 [Anwendungsbereich]
Art. 3 [Konkurrenzen]
Art. 4 [Begriffsbestimmungen]

Kapitel Il Basisinformationsblatt (Art. 5-14)

Abschnitt |  Abfassung des Basisinformationsblatts (Art. 5)
Art. 5 [Abfassung und Vertffentlichung]

Abschnitt Il Form und Inhalt des Basisinformationsblatts (Art. 6-12)
Art. 6 [Form des Basisinformationsblatts]
Art. 7 [Sprache des Basisinformationsblatts]

XV

Seite

1863
1863
1965
2000
2079
2112

2113
2113
2115
2121
2123
2135
2137
2139
2141

2144
2144
2155
2158
2167
2176

2181
2181
2181

2182
2182
2182
2183

2185
2185
2196
2199
2202

2209

2209
2209

2212
2212
2218



Art.
Art.

8
9

Inhaltsverzeichnis

[Titel und Inhalt des BasisinformationsblattS]............ccovveiiriineiiece e
[Inhalt der Werbematerialien] —.......ccccooovviinniiiciee

Art. 10 [Uberpriifung der Informationen durch Hersteller]..........coeveivececicieeiiesieeeeceeese e,
Art. 11 [Zivilrechtliche HaftuNg] ..o s
Art. 12 [VErSiChErUNGSVEIIAG]  .ovoereeirieirieerieee ettt ettt b e

Abschnitt 111 Bereitstellung des Basisinformationsblatts (Art. 13-14) ..o
Art. 13 [Zeitpunkt der Bereitstellung des BasisinformationsblattS] .........ccoooiiiiiiiiniii e
Art. 14 [Art der Bereitstellung des BasisinformationsblattS] ...........ccooviiiiiiniiiiniie e

Kapitel 111 Markttberwachung und Produktinterventionsbefugnisse (Art. 15-18)......c.cccceevnenee.
Art. 15 [Marktiberwachungsaufgabe] ...
Art. 16 [Produktinterventionsbefugnis der EIOPA] ..o
Art. 17 [Produktinterventionsbefugnis der zustandigen mitgliedstaatlichen Behdrde] — ........c.ccveeeee.
Art. 18 [Koordination und Vermittlung der EIOPA bei MalRnahmen der zustédndigen Behdrden]

Kapitel IV Beschwerden, Rechtsbehelfe, Zusammenarbeit und Aufsicht (Art. 19-21) .................
Art. 19 [Beschwerden und Rechtshehelfe]  ...ovoeoereicee e
Art. 20 [Zusammenarbeit und AUFSICHE]  ooovriiie s e
Art. 21 [Verarbeitung personenbezogener Daten].........cooiiiiiiiiinene e

Kapitel V  Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere MaRhahmen (Art. 22-29)......c..ccccvevenee.

Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.
Art.

22
23
24
25
26
27
28
29

[Festlegung verwaltungsrechtlicher Sanktionen] ..o
[Organisation des mitgliedstaatlichen VollZugs]......ccccoveieviiericies e oo

[Mindestanforderungen an mitgliedstaatliche Sanktionsbefugnisse].........ccccoovivvvcieiiinennnne,
[Zumessung der SANKLION]T  .oceciieiic e e
LRI 10 L] USSR
[Meldungen an die ESMA] ..ot bbbt
[Schaffung wirksamer MeldemechaniSMEN]..........ccoi i
[Bekanntmachung von MaRnahmen und Sanktionen]  ......ccccoveiiiine e

Kapitel VI Schlussbestimmungen (Art. 30-34) ..o e e e

Aurt.
Art.
Art.
Art.
Art.

30
31
32
33
34

Titel |

Art.
Art.

Titel 11

1
2

[Erlass delegierter RECHESAKIE]  ......oeiiieeieee e
[Erlass technischer Regulierungsstandards] —.......ccoccooeveieniiiens eveiecieeeceiee, 3 e
[UbergangSregelung]  ...c.cocvevecuevceerecee et

[Uberprifung durch die KOMMISSIONT......c..ovuiiiiiiieiieiciiiis ettt
[Inkrafttreten UNd GeltUNGT. ..o

Verordnung (EU) Nr. 600/2014

des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
tiber Markte fir Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (MiFIR)

Gegegenstand, Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen (Art. 1-2).....ccccccvevvvennne
Gegenstand und AnwendungsherEiCh  ........ooo oo e
BegriffSheStimmMUNQEN ...t bbb et ebeene s

Transparenz flr Handelsplatze (Art. 3-13) ..o e ene s

Kapitel 1 Transparenz fir Eigenkapitalinstrumente (Art. 3=7) ..o
Art. 3 Vorhandelstransparenzanforderungen fir Handelsplatze im Hinblick auf Aktien, Aktien-

zertifikate, borsengehandelte Fonds, Zertifikate und andere vergleichbare Finanzinstrumente .

Seite

2220
2238
2239
2244
2251

2251
2251
2256

2259
2259
2264
2274
2289

2291
2291
2295
2297

2300
2300
2303
2304
2309
2310
2311
2312
2314

2318
2318
2319
2320
2320
2323

2325
2325
2330

2333
2333

2333

XIX



Inhaltsverzeichnis

Art. 4 Ausnahmen fur Eigenkapitalinstrumente ...,
Art. 5 Mechanismus zur Begrenzung des VVolumens

Art. 6 Nachhandelstransparenzanforderungen fiir Handelsplatze im Hinblick auf Aktien,
"~ Aktienzertifikate, bérsengehandelte Fonds, Zertifikate und andere vergleichbare Finanz-
INSITUMENTE ottt sttt et

Art. 7 Genehmigung einer spateren Verdffentlichung

Kapitel 2 Transparenz fur Nichteigenkapitalinstrumente (Art. 8-11)
Art 8

Vorhandelstransparenzanforderungen fur Handelsplatze im Hinblick auf Schuld-
verschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate

Art. 9 Ausnahmen fir Nichteigenkapitalinstrumente

Art 10 Nachhandelstransparenzanforderungen fiir Handelsplatze im Hinblick auf Schuld-
verschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate
Art. 11 Genehmigung einer spateren Veroffentlichung

Kapitel 3 Verpflichtung, Handelsdaten gesondert und zu angemessenen kaufmannischen
Bedingungen anzubieten (Art. 12-13) ..o

Art. 12 Verpflichtung zur gesonderten Offenlegung von Vorhandels- und Nachhandelsdaten

Art. 13 Verpflichtung zur Offenlegung von Vorhandels- und Nachhandelsdaten zu angemessenen
kaufméannischen Bedingungen

Titel 111 Transparenz fur systematische Internalisierer und Wertpapierfirmen, die mit OTC

handeln (Art. 14-23) ..o eres e rrestenreee e eenes

Verpflichtung der systematischen Internalisierer zur Offenlegung von verbindlichen Kurs-
offerten fiir Aktien, Aktienzertifikate, bdrsengehandelte Fonds, Zertifikate und andere
vergleichbare Finanzinstrumente

Art. 15 Ausfuhrung von Kundenauffragen
Art. 16 Pflichten der zustdndigen Behorden

Art. 17 Zugang zu Kursofferten
Art. 18

Art. 14

Verpflichtung der systematischen Internalisierer zur Vertffentlichung verbindlicher
Kursofferten in Bezug auf Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte, Emissions-
zertifikate und Derivate

Art. 19 Uberwachung durch die ESMA
Art. 20

Verdéffentlichungen von Wertpapierfirmen - einschlieBlich systematischer internalisierer -
nach dem Handel betreffend Aktien, Aktienzertifikate, borsengehandelte Fonds, Zertifikate

und andere vergleichbare Finanzinstrumente

Art 21 Verdffentlichungen von Wertpapierfirmen - einschlieBlich systematischer Internalisierer -

nach dem Handel betreffend Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte,
Emissionszertifikate und Derivate ..o

Art. 22 Bereitstellung von Informationen fur Transparenz- und andere Berechnungen
Art. 23 Handelspflichten fir Wertpapierfirmen

Titel IV Meldung von Geschéften (Art. 24-27)
Art. 24 Pflicht zur Wahrung der Marktintegritat
Art. 25 Pflicht zum Fihren von Aufzeichnungen
Art. 26 Pflicht zur Meldung von GesSChAfteN. ...

Art. 27 Pflicht zur Bereitstellung von Referenzdaten fir die einzelnen Finanzmstrumente

Titel V' Derivate (Art. 28-34) oot
Art. 28 Pflicht zum Handel lber geregelte Markte, MTF oder OTF

Art. 29 Clearingpflicht fur ber geregelte Markte gehandelte Derivate und Zeitrahmen fir die
ANNANME ZUM CHEAING. ... it e

Art. 30 Indirekte Clearingvereinbarungen
Art. 31 PortfolioKOMPIIMIEIUNG  .ooovoecicieice et ere e sre e sresre e
Art. 32 Verfahren bei einer Handelspflicht

XX

Seite

2340
2349

2353
2357

2361

2361
2370

2379
2383

2390
2390

2391

2396

2396
2407
2412
2413

2416
2430

2431

2436
2441
2443

2451
2451
2455
2466
2484

2490
2490

2499
2504
2514
2517



Inhaltsverzeichnis

Seite
Art. 33 Mechanismus zur Vermeidung doppelter oder kollidierender VVorschriften............cc.cccceevenee. 2525
Art. 34 Verzeichnis von der Handelspflicht unterliegenden Derivaten...........cccocovevneiiennennencen, 2527
Titel VI  Diskriminierungsfreier Zugang zum Clearing fir Finanzinstrumente (Art. 35-38) . .. 2528
Art. 35 Diskriminierungsfreier Zugang zu einer zentralen Gegenpartei ......cccoceveveeveeinieeieeieseese s 2528
Art. 36  Diskriminierungsfreier Zugang zu einem Handelsplatz.............ccococvviniiininiinincie 2541
Art. 37 Diskriminierungsfreier Zugang zu Referenzwerten undGenehmigungspflicht ........................ 2551
Art. 38 Zugang fir in einem Drittland niedergelassene zentrale Gegenparteien und Handelsplatze . . 2559
Titel VII  AufsichtsmalRnahmen zur Produktintervention und zu den Positionen (Art. 39-45) . . 2564
Kapitel I Produktiiberwachung und Produktintervention (Art. 39-43) ... 2564
Art. 39 MarktlberWaChuUNQ...........coviiiiciiec et se e neene s 2564
Art. 40 Befugnisse der ESMA zur voriibergehenden Intervention — .......ccccocevivervievcincce e 2567
Art. 41 Befugnisse der EBA zur voriibergehenden INtervention ... 2580
Art. 42 Produktintervention seitens der zustandigen BehOrden............ccocooveiiiiiinieinic e 2584
Art. 43 Koordinierung durch die ESMA und die EBA.........ccccooiiiiiiieeee e 2601
Kapitel 2 POSITIONEN (Arl. 44-45) oo 2603

Art. 44 Koordinierung nationaler PositionsmanagementmalRnahmen und Positionsbeschrankungen
AUICH I8 EESSIMIA ... bbbt bbbttt sttt bbb naes 2603
Art. 45 Positionsmanagementbefugnisse der ESIMAL. ... e 2605

Titel VIII  Erbringung von Dienstleistungen und Tétigkeiten durch Drittlandfirmen infolge
einer Gleichwertigkeitsentscheidung oder ohne Zweigniederlassung (Art. 46-49) . . . 2623
Art. 46 Allgemeing BeStIMIMUNGEN........c.couiiiiiiiiie ittt ettt sb bbbt ens 2623
Art. 47 GleichwertigkeitsheSChIUSS  ....cvcviiicice e e 2630
T o) SRS 2634
Art. 49 Widerruf der REgISTIIEIUNG. .......coiiiiiieiiie et 2635
Titel IX Delegierte Rechtsakte und Durchfiihrungsrechtsakte (Art. 50-51)  ....ccoociiiiiiiiencieine 2639
Kapitel I Delegierte Rechtsakte (Art. 50)  .ooiiiiiiie et e e 2639
Art. 50 Auslbung der BefugniSUDEMIagUNG ......cceoiiiiieiiiiie e e ene 2639
Kapitel 2 Durchfihrungsrechtsakte (Art. 5L ..o 2641
Art. 51 AUSSCRUSSVEITANIEN. ... .ottt e ettt b e sbe e 2641
Titel X  Schlussbestimmungen (Art. 52-55) ..o e 2642
Art. 52 Berichte und UDEIPIUTUNG  ...oovcvceeeeiicceeceece ettt ettt ettt sttt ene s 2642
Art. 53 Anderung der Verordnung (EU) NI. 648/2012  ....ccvievivviieieesieeereses e snnnas 2647
Art. 54 UbergangshestiMIMUNGEN..........cocviiiiriiiiiciees sttt ssse st sttt bbbt setnans 2648
Art. 55 Inkrafttreten und ANWENAUNG  .ocveceiiiie s e ettt enae e nen 2649
Verordnung (EU) Nr. 236/2012
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Marz 2012
Uber Leerverkaufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps
(Leerverkaufs-VO)

VOrbemerkungen VO Art. 1-41 ettt ettt st b e bt b e b e et e e 2651
Kapitel I  Allgemeine Bestimmungen (Arf. L-4) ... seens 2673
Art. T ANWENAUNGSDEIEICK. ...ttt ettt b e bbb 2673
Art. 2 BegriffsSheStIMMUNGEN oo et resre e sreneas 2677

XXl



Inhaltsverzeichnis

Art. 3 Short- und LONG-POSITIONEN ..ot
Art. 4 Ungedeckte Position in einem Credit Default Swap auf 6ffentliche Schuldtitel

Kapitell! Transparenz von Netto-Leerverkaufspositionen (Art. 5-11)......ccccocevviivierieinrerncieernnne
Art. 5 Meldung signifikanter Netto-Leerverkaufspositionen in Aktien an die zustdndigen Behorden .

Art. 6 Offenlegung signifikanter Netto-Leerverkaufspositionen in Aktien gegeniiber der Offentlich-
T TP UUUSRPR PR PR TRPRP

Art. 7 Meldung signifikanter Netto-Leerverkaufspositionen in 6ffentlichen Schuldtiteln an die
ZUStANAIGEN BERNOITEN. ..o

Art. 8 Meldung ungedeckter Positionen in Credit Default Swaps auf 6ffentliche Schuldtitel an die
P4V Lo o TTo T g T =TT T ] o T o TS

Art. 9 Melde- und Offenlegungsverfaren ... s
Art. 10 Anwendung der Melde- und Offenlegungsverfahren
Art. 11 Bereitstellung von Informationen an die ESMA

Kapitel 111 Ungedeckte Leerverkéufe (Art. 12-15)

Art. 12 Beschréankung ungedeckter Leerverkdufe in Aktien . . . .o

Art. 13 Beschrénkung ungedeckter Leerverkdufe von 6ffentlichen Schuldtiteln ...
Art. 14 Beschrankungen fiir ungedeckte Credit Default Swaps auf 6ffentliche Schuldtitel
Art. 15 Eindeckungsverfahren

Kapitel IV AuSNaNmMen (Art. 16-17)....cccccieiiieiiie ettt es e e e raeresnenrennenns
Art. 16 Ausnahme fir in Drittldndern befindliche Haupthandelsplatze ...,
Art. 17 Ausnhahme flr Market-Making-Téatigkeiten und Primérmarkttatigkeiten

Kapitel V  Eingriffsbefugnisse der zustdndigen Behorden und der ESMA (Art. 18-31)

Abschnitt 1  Befugnisse der zustandigen Behorden (Art. 18-26)
Art. 18 Meldung und Offenlegung in Ausnahmesituationen
Art. 19 Meldepflicht von Verleihern in Ausnahmesituationen ...

Art. 20 Beschrankung von Leerverkdufen und vergleichbaren Transaktionen in Ausnahme-
STEUBLIONEIN ..ottt bbbt b et b et bbbtk e st e btk n b et st et e e bt e bt e

Art. 21 Beschrankung von Transaktionen mit Credit Default Swaps auf 6ffentliche Schuldtitel in
AUSNANMESTTUATIONEN. ...ttt bbb ettt b b e

Art. 22 MaBnahmen durch andere zustdndige BENOIrden ...

Art. 23 Befugnis zur befristeten Beschrankung des Leerverkaufs von Finanzinstrumenten bei signifi-
Kantem KUFSVEITAll  ....c.ooeece ettt re e e e nns

Art. 24 Dauer der BESChIEANKUNGEN.........coiiiieice ettt
Art. 25 Bekanntmachung von BeSChraNKUNGEN  ........covviiiii ittt
Art. 26 Unterrichtung der ESMA und der anderen zustandigen Behdrden

Abschnitt 2 Befugnisse der ESMA (Art. 27-31)
Art. 27 Koordinierung durch die ESMA .. et
Art. 28 Eingriffsbefugnisse der ESMA in Ausnahmesituationen ...........ccoceoeveiiiniie s

Art. 29 Befugnisse der ESMA in Ausnahmesituationen im Zusammenhang mit 6ffentlichen Schuld-
L1 C=] o T TSSOSO PRSP RO USRI

Art. 30 Abgrenzung ungunstiger Ereignisse oder Entwicklungen
Art. 31 Untersuchungen der ESMA

Kapitel VI Rolle der zustéandigen Behorden (Art. 32-41)

Art. 32 ZUstAndige BENOIAEN  .......coeiii e
Art. 33 Befugnisse der zustandigen Behdrden
Art. 34 BerufSgENEIMINIS. ..o bbbt e bbb s
Art. 35 Verpflichtung zur Zusammenarbeit

XXl

Seite

2687
2701

2710
2710

2711

2711

2711
2712
2712
2728

2732
2732
2733
2754
2759

2760
2760
2766

2778

2778
2778
2778

2778

2779
2779

2779
2780
2781
2781

2794
2794
2794

2795
2796
2796

2807
2807
2809
2813
2816



Inhaltsverzeichnis

Seite
Art. 36 Zusammenarbeit Mit der ESMA ..ot 2817
Art. 37 Zusammenarbeit bei Antragen auf Prifungen oder Ermittlungen vor Ort..........cccccevvviiienne 2818
Art. 38 Zusammenarbeit mit DrittlANAEIN. ... 2819
Art. 39 Ubermittlung und Speicherung personenbezogener Daten...........ccoccooeiinieiiiiieiesenieie e 2821
Art. 40 Offenlegung von Informationen gegenuber DrittlAndern.........cccoeiieinininnneienceeee 2824
Art. 41 StrafmaBnaiMeNn ..o b e be et ebe b 2825
Kapitel VII  Delegierte Rechtsakte (Art. 42-43).......ccccoiiriiiiinie et 2829
Art. 42 Auslibung der BefugniSUDEIragUNG .....coocoiieiiiiiiieee e 2829
Art. 43 Frist fur den Erlass delegierter REChTSAKLE...........ccooiiiiiiiiieees e 2829
Kapitel VIII - Durchfihrungsrechtsakte (Art. 44) .o 2829
Art. 44 AUSSCRUSSVEITANTEN.......cuiiiiiiiice bbbttt reeneerenns 2829
Kapitel IX Ubergangs- und Schlussbestimmungen (Art. 45-48)  .....c.ccccceeveeeeeereeeeeceeeeeee e 2830
Art. 45 Uberprifung und BeriChterstattung .....cococceeveiieicreisiis ettt sttt sese s 2830
Art. 46 UDErgangsheStiMMUNG  .o.cvvcveveveeeeesis ettt ssse sttt st ss sttt ss bt ses s s sas s 2831
Art. 47 Personal und Ressourcen der ESIMAL.......c.o it 2831
Art. 48 INKIATTIIEIEN. ..o et b ettt sttt e ettt e b 2831
Verordnung (EU) Nr. 648/2012
des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012
Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (EMIR)

Vorbemerkungen VOr AT, 1-01 oot bbb bbbt b et b e e beebeeras 2833
Titel I Gegenstand, Anwendungsbereich und Begriffsbestimmungen (Art.1-3) 2848
Art. 1 Gegenstand und AnwendungsbereiCh ... e 2848
Art. 2 BegriffsSDeStiMMUNQEN ..o e ens 2854

Art. 2a Entscheidung Uber die Gleichwertigkeit fiir die Zwecke der Bestimmung des Begriffs
O B WO B 1= 1 - (< O S 288"
Art. 3 Gruppeninterne GESCHATE ..o 2887
Titelll Clearing, Meldung und Risikominderung von OTC-Derivaten (Art. 4-13)......ccccceueee 2898
Art. 4 ClearingPFlIICL ..o e 2898
Art. 5 Verfahren in Bezug aufdie Clearingpflicht ... e 2929
Art. 6 OFfentliChes REGISIET  ......c.ovuiieiviiiieieicicsese ettt 2948
Art. 7 Zugang ZU EINEE CCP ..ottt bbbt b ettt st 2931
Art. 8 Zugang zu einem HandelSPIatZ..........ccoviiiiiiiii et 2956
Art. 9 MEIdEPTIICRT......c.oii et 2959
Art. 10 Nichtfinanzielle GEgENPAITEIEN. ... ..ot et 2983
Art. 11 Risikominderungstechniken fiir nicht durch eine CCP geclearte OTC-Derivatekontrakte . . . 2994
AT 12 SANKEIONEN.. ...ttt et b e bbbt et e s b st et e nt et e e neebeebesbe b nas 3123
Art. 13 Mechanismus zur Vermeidung doppelter oder kollidierender VVorschriften............cc.cccoveueeee. 3127
Titel 11l Zulassung und Beaufsichtigung von CCPS (Art. 14-25) ..o, 3130
Kapitell Bedingungen und Verfahren fur die Zulassung einer CCP (Art. 14-21) ..o, 3130
Art. 14 Zulassung INEr CCP .ottt bbbt bbbttt 3130
Art. 15 Ausweitung der Téatigkeit und DiensStIEIStUNGEN.........covvivviiere i 3133

XX



Inhaltsverzeichnis

Seite
Art. 16 EigenkapitalfOrderUNgEn ...ttt sre st e 3134
Art. 17 Verfahren zur Erteilung oder Verweigerung der Zulassung — ...cccoeverenenenenenenieseesieeenns 3139
ANt 18 KOHEBGIUM ettt bbbt bt bbb zigg
Art. 19 Stellungnahme des KOHEGIUMS. .....c.oiiiii e
Art. 20 If._ntzug Er ZUIASSUNG ...ttt ettt bbb b bt e e et ne b e e e 2123
Art. 21 Uberprifung Und BEWETTUNG.......ccoiiiiiiiiirieirieesieesi ettt
Kapitel 2 Beaufsichtigung und Uberwachung von CCPS (Art. 22)  ...cccccoeeveeveevecieereeeseseisins 3156
Art. 22 ZustAndige BERNOIUE. ........ooiiiii bbb e 3156
Kapitel 3 Zusammenarbeit (Art. 23-24).....cccooieiiieiieiieeeeese e 3158
Art. 23 Zusammenarbeit zwischen den BehOrden...........cccoovviiiiiiiiiec e 3158
Art. 24 KFISENSITUALIONEN ...ttt bbb bbb b bt e e e s s 3161
Kapitel 4 Beziehungen zu Drittstaaten (Art. 25) oo s 3163
Art. 25 Anerkennung einer in einem Drittstaat ansdssigen CCP ..o 3163
Titel IV Anforderungen an CCPS (Art. 26-50d) ..o 8174
Kapitel 1 Organisatorische Anforderungen (Art. 26-35)......ccccccivinies ciiriiiiieniiee e 3174
. . 3174
Art. 26 Allgemeine BeStIMMUNGEN........cviiieiiiiieces et se e ssaere s e sreeresseesesressessens
Art. 27 Geschaftsleitung und LeitUNgSOrgan.........ccocooiiiiirienieiieeeieieeeie et 3183
.. 3186
ATt 28 RISIKOAUSSCNUSS ...ttt ettt sttt sttt sttt b e s bbbt bbbt ee et et e e e e et ebe et
Art. 29 AufbewahrungSpflIChLEN ..o e 3188
Art. 30 Aktiondre und Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen...........c.ccoecenviiiicinencenns 3102
Art. 31 Informationspflicht gegeniliber den zustandigen BehOrden...........cccoceveiiiiiiiiiinciennn 3193
YN O YA = 1= YU [ (=] | 1] g SR gigg
Art. 33 INtereSSenKONTIIKEE  ..ocviieiice e
Art. 34 Fortfiihrung des Geschaftsbetriebs...........cccoo v 3201
ANt 35 AUSIAGEIUNG. ..ottt et ettt ettt st b e bt 3205
Kapitel 2 Wohlverhaltensregeln (Art. 36-39) ..o s 3207
. . 3207
Art. 36 Allgemeine BeStIMMUNQEN.........cccoviiiiie ettt ereens
Art. 37 Vorschriften Gber die Teilnahme..........coooii e 3208
Art. 38 Transparenz..'.' ...................................................................................................................... 22131
Art. 39 Trennung und Ubertragbarkeit...........ccocvvieiiiiiiiieicsee e
Kapitel 3 Aufsichtsrechtliche Anforderungen (Art. 40-50) ..o 3223
. . 3223
Art. 40 Management von RiSTKOPOSITIONEN. ........ccooiiiiiiiiiiecee e
Art. 41 EiNSChUSSTOIAEIUNGEN......cviiiiiiirieiie bbb 3224
Art. 42 AUSTATONAS......cooiie e et reeneere st s 3231
Art. 43 Sonstige FINANZMITEEL.........coooiiii e 3235
Art. 44 Kontrolle der LiQUIGITAISTISIKEN  ..coiivieiie et 32371
Art. 45 WaSSErfAllPriNZID  ooveeciicee e 3242
Art. 46 Anforderungen an die SiCherheiten ... 3245
Art 47 ANLAGEPOIITIK oo e e 8253
Art. 48 Verfahren bei Ausfall eines Clearingmitglieds.........c.cccovveviiiiiiiiie s 3260
Art. 49 Uberpriifung der Modelle, Stresstests und Backtesting ..........ccooceveeeereeecureecveeceeseeneneas 3267
Art. 50 ADWICKIUNG oo ettt e e e e neerenre e 8217
Kapitel 4 Berechnungen und Meldungen fur die Zwecke der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
LT T e ) N 3278
Art. 50a Berechnung der hypothetischen Kapitalanforderung (KCCp) = ...ooooveiiiiiiieieeieiens 3218
Art. 50b Allgemeine Regeln fiir die Berechnung der KCep.....oovvviiveiiieiieiceieceee e 3218

XXIV



Inhaltsverzeichnis

Seite
Art. 500 INFOIMALION oottt ettt et be st b et e e eas 3279
Art. 50d Berechnung der von der ZGP zumeldenden besonderen Positionen..........cc.ccoceevvvevevernnnnnn 3280
Titel V  Interoperabilitatsvereinbarungen (Art.51-54). ...t 3285
Art. 51 InteroperabilitAtSVereinDArUNG.........ccoiiiiiiiii s 3285
Art. 52 RISIKOMANAGEIMENT ...ttt ettt b e st et be e b e et e e bt et e besbesbe st e 3286
Art. 53 Leistung von Einschusszahlungen im Rahmen der Vereinbarungen zwischen CCPs ............... 3286
Art. 54 Genehmigung einer Interoperabilitdtsvereinbarung...........cococveiiniiniin 3287
Titel VI Registrierung und Aufsicht von Transaktionsregistern (Art. 55-77)....cccccoccvvviiinienenenns 3292
Kapitel 1 Bedingungen und Verfahren fir die Registrierung eines Transaktionsregisters
(AL, B5=T4) ettt b e bbb e b et bbbt 3292
Art. 55 Registrierung eines TranSakKtioNSIEGISIErS  .....oiiiiiiieiee et 3292
Art. 56 REQISLHEIUNGSANIIAY  oovevetiieeieiieiite sttt ettt b bbbt b ettt ettt sn et st ebe e ete e 3294
Art. 57 Unterrichtung und Konsultation der zustdndigen Behérden vor der Registrierung.................. 3298
Art. 58 Prifung deS ANFATS oottt sttt b e bbb ettt nr e nnas 3299
Art. 59 Mitteilung von Beschliissen der ESMA in Bezug auf dieRegistrierung — .......ccccoceveevinineieneennn. 3301
Art. 60 Ausiibung der in den Artikeln 61 bis 63 genannten BefugniSse.........ccoooviiiriieiencncieneieee 3302
Art. 61 INFOrmMatioNSEISUCHEN. ..ot et 3303
Art. 62 Allgemeing UNterSUCNUNGEN  ..c.oiuiiiiiiiieie ettt 3306
ATt 63 PrUFUNGEN VOI O L.ttt bbbt b et b et eb e et et sn et eneneanas 3309

Art. 64 Verfahrensvorschriften fir Aufsichtsmalinahmen und die Verhangung von GeldbuBen .. .. 3314

ANt 65 GEIADUBEN.... .ottt ettt bt st b e ettt et et bt e e e eresneteas 3321
N O ST g o T =1 [ - P 3326
Art. 67 Anhdrung der betreffenden PErSONEN ..ot 3330
Art. 68 Offenlegung, Art, Zwangsvollstreckung und Zuweisungder Geldbuf3en und Zwangsgelder . . 3331
Art. 69 Kontrolle durch den GerichtSNOT...........cooiiiii e 3334
Art. 70 Anderungen des ANNANG B L ..........cooiiiiiiiiieiicece et 3336
Art. 71 Widerruf der REGISIIIEIUNG........ooiiiiiii it ettt er e e 3337
Art. 72 Geblhren flr die BeaufSIChtIQUNG  .....oooiviiiieicie e 3339
Art. 73 Aufsichtsmalnahmen der ESIMIA.... ..ot s 3344
Art. 74 Delegation von Aufgaben durch die ESMA an die zustdndigen Behdrden.............ccccoeeveinnene. 3346
Kapitel 2 Beziehungen zu Drittstaaten (Art. 75-77) oo enea 3349
Art. 75 Gleichwertigkeit und internationale Ubereinkiunfte............ccc.ocevcveicciiceieceece e, 3349
Art. 76 KOOPErationSVEreiNDAIUNGEN........ccciitiiiiiiteite ettt b bbbt be st e e 3353
Art. 77 Anerkennung von TransaktioNSIEQISIEIN  ....coiiiiiie e e 3355
Titel VII  Anforderungen an Transaktionsregister (Art. 78-82).......cccovvverriininnencirneneesieees 3357
Art. 78 Allgemeine ANTOrdEIUNGEN........cov ettt resre e sre e 3357
Art. 79 Operationale ZUVETIESSIGKEIT ......cvooviicicice e e 3361
Art. 80 Schutz und Speicherung der Daten..........cccov e 3362
Art. 81 Transparenz und Datenverfiigbarkeit ..o 3364
Art. 82 Ausuibung der BefugniSUDEIragUNG  ....cooeiiiiiiie et s 3373
Titel VIII  Gemeinsame Bestimmungen (Art. 83-84)......cccvviviiiiiiiiiie e 3375
Art. 83 Wahrung des BerufSgehimnISSES  .....civiiciiiiiicisecese et e s resre e ere 3375
Art. 84 INFOrmMatioNSAUSTAUSCR  ....oiiiiiie et bttt b bbb e 3379
Titel IX Ubergangs-und Schlussbestimmungen (Art. 85-91).......cccoovevrreieieerensieeessseesesesenes 3381
Art. 85 Berichte Und UDEIPIUTUNG  .oocviveveececeeieeecte ettt ettt sn st ss e bas e 3381
Art. 86 AUSSCHUSSVEITANIEN........oiiiiiiicce ettt 3385

XXV



Inhaltsverzeichnis

Seite
Art. 87 Anderung der Richtlinie 98/26/EG . . 3386
Art. 88 Websites..........cccoceveviviiieiiciecec, 3386
Art. 89 Ubergangsbestimmungen.................. 3388
Art. 90 Personal und Ressourcen der ESMA . 3394
Art. 91 Inkrafttreten 3394

Sachregister 3395



