Obsah

Poznamky k sedmeému VY d AN i 9

(U RV ZCY« OO 11
Prib&h Victora Niederhoffera ... 11

L o RV =X N o WA o [ e 1o 3SR
LS O o T =T o X o o - = o - TS
1.2 Chovani vynosu rdznych typud investic ...
1.3 VZtah VYNOSU @ FiZiK coooeiiieiii ettt ree s nnae e e enees
1.4 Nastroje penézZniho trhU .o
B DU OPISY e e
.6 Akcie a akciové fondy
.7 Garantované fondy ...
.8 Proc€ se (obvykle) nevyplaci ,Casovat" trh
8.1 Kde aktivita SKOdi.cooooeiniriiiiiiiieeeeeee
.9 Proc€ se nevyplaci vybiratakcie
.10 Pro¢ nelze ani vybirat akcie, ani Casovattrh .......ccccoooiiiiiiiiiiiii e 34
A1 ... a proCto prece jen NEKAY JAET? i 36
A2 Jak neprotoCit PENIZE e 37
.13 Kiggenovo dilema aneb Jak si nevybirat investi¢ni poradce.....c.ccccceeeceeeenns 39
.14 Prognostici, zbab&lci, podVOodNniCi ....ccccccoiiiiiiiie e
.15 Indexovani - pasivni investicni strategie. ...
.16 Kdy se vyplati ,éasovat" trh ..o
.17 Ted Aronson k otazce, jak si vybrat aktivné Fizeny fond
.18 Peter Lynch k vybéru podilovych fondU.....cccccevvvviiccnnnennnen.
.19 Pro€ se vyplaci diverzifikoOvat ..o
.20 Pramérovani nakladl - diverzifikace v @S e ..ccoiiiiiiiiiiiieee e
1.21 Ur€eni investi€niho horizontu

=N

K\ U T QO G A (L QU PRI QP G G G QI G

2. Zaklady investiCni psSYChologi® oo
2.1 Psychologicky pasivni investofi
2.2 Psychologicky aktivni investofi

2.3 Vyuziti rozdéleni investorl na aktivni @ pasivNi....iieeeciie e 54

2.4 Mentalni ucetnictvi a finanéni omyly chytrych lidi ....cccoveiiiiieii e, 55

2.5 Long Term Capital Management - lekce o tom, jak pycha pfedchazi pad . 56

2.6 Praktick@ ZAVETY ..o 58
3. Prakticka ekonomie pro iNVEStOrY ..ot 59

3.1 Objem penéz a UVEIU V KON OMICE ..occiiiiiciie e e e e e e e ee e 59

3.1.1 Spané&lska uvérova krize: Jsou ekonomickékrize pfedvidatelné? 59

3.1.2 O ¢&eskych uvérech a politickém cyklu

3.1.3 Tii pFib&€hy 0 MENOVE POLITICE e e

3.2 UFOKOVE M TV ettt ettt en e nen e

3.2.1 VYNosoveé KFiVKY oo,

3.2.2 Zakladni typologie vynosovych kfivek

3.2.3 Makroekonomické aplikace .......cccocoiviiiiiiiiieciiiee e,

3.2.4 Vliv arokovych mér na nastroje penézniho trh u ....ccoccviiieieciiie e, 70

3.2.5 Vliv urokovych meér na diuhopiSy ... 70

3.2.6 VIiv Urokovych MeEr Na @K Ci€ ccciiiiiiiiiiie et 71

3.3 Ekonomicka logika inflace, urokovych mér a hospodafrského rastu ............. 71

3.3.1 Urokové sazby v krizovych obdobiCh ....ccoceoiiueieieieieccece e 74



3.4 Inflace - historie @ podstata.....ccccooiiiiiiii e 75

3.4.1 Inflace jako pPOlitiCKY NASIIO] ...ooeiiiiiiiiie e 77
3.5 Ekonomické trendy zacatku tfetiho tisicileti - ,nova ekonomie"..................... 78
3.6 Makroekonomicka politika ve véku hojnosti .......cccoccieiiiiiiiie e, 80
3.6.1 Ekonomie ,zIatého VEKU® ... 81
3.6.2 KOnec ,n0OVE €KONOMIE P oo 82
3.7 Jak zbohatnout na inflaci - NEMOVItOSti.ii i 82
3.7.1 Jak zchudnout na nemovitostech - pfiklad .....ccccoociiiiiiiiiieiic e 84
3.8 Jak zbohatnout na inflaCi - ropPa ..o 86
3.9 Inflace a vynosy pevné Urocenych cennych papirt.....ccccoovoeeiiiiieeiiiieeeeciieeenns 88
3.10 AKCIE @ INTIA C @ ot

3.11 Hospodafsky rust a vynosy cennych papird
3.12 Coje méné, ale presto dllezité
3.12.1 MENOVE KUTSY ccoieiiiiieeeeeee e

3.12.2 NezameEStNanOSt. ...
3.12.3 Deficit statniho rozpoc€tu a vefejny dIuh .....cccooiiiiiiiii e
3.12.4 Fiskalni politika @ daRova ZAt8 Z ...
3.12.5 Obchodni DilaNCe i e e e
3.12.6 HOSPOAATSKY CYKIUS woiiiiiiiieiiie e e s e e nes
3.12.7 PFIrodni DbohatsStVi
3.13 PraktiCck@ ZAVEIY oo a e

POICKE TIZIKO oottt ettt ra et b e e bt e e sae e e nmaeenneeans 105
T T |V Y 4V - T - 1 TS 105
4.2 Ocekavané vynosy emerging marketsS .......coiiiiiiiiiiiie e 106
4.3 Politické riziko - neviditelny nepritel ......ccoeiiiiiiiii e 108
4.4 NEMECKO oot

4.5 Ceskoslovensko a protektorat
4.6 Ruské a sovétské dluhopisy ........
4.7 Rusko v Putinové éfe
4.8 Korupce hraje roli ...

4.9 Politické riziko, trzni riziko a vynosy béhem Krize ...ccccoccvviiviieciiicieeee, 119
4.10 Praktick@ ZAVEIY et 120

Méfeni investiéniho rizika
5.1 Volatilita

5.2 Volatilita a diverzifikace: velka vaje¢napravda......

5.3 Volatilita @ vynosy portfolia ...
5.4 Volatilita @ efekt Ve lTKO Sti e
5.5 Volatilita a hodnoceni vykonnostiportfolii.....cccccooviieiiiiieiiiee e
5.6 Volatilita @ iNTlaC e .o
5.7 Volatilita @ MENOVE MZIKO cuuiiiiiiii e
5.8 Riziko platebni NeSChOoOPNO ST, i
5.9 PraktiCk@ ZAVEIY .o
Dynamika a diagnostika burzovnich kracht ... 143
6.1 Jednoduchy matematicky model burzovnich krachQ.......cccccecoiiiiiiiiiiinennns 143
6.2 HiStOriCké ZKUS N OSti.uuii i e 145
6.3 PrakliCK@ ZAVEIY ittt bttt st 147
Jak pfedpovidat VYNOSY . s 151
7.1 Problémy S PrognOZami. et e e e e s e s naae e s nnae s 151
7.2 Nastroje penézZniho trhu .o 152

7.3 DIUROPISY o e s 154



10.

1.

12.

7.3.1 Jakjsem investoval do dluhopisl: riziko statu v praxi ....ccccceevveeviceeeiinnnnnn. 156
7.3.2 Kdo vlastné vydeélava na statnich dluhopisech?....cccccooiiiiiiiiiicceeeeeeeee 158
7.4 Akcie: co hybe trhem a co ne ...,

7.5 Odvétvi v dlouhodobém horizontu..
7.6 Hodnotova nebo rustova strategie?...
7.7 KOMOAItNi SPEKUIACE c..eiiiiiiiie et
7.8 VYNOSY CiZICh M BN ettt e ee e e e st e e e e e e enaeeeeenes
A I I e F1 VA - W 1 1 - 1 PO RURR
7.10 UmMENi @ StaroZitNOStiuu it
7.11 Struény navod, jak pfedpovidat kratkodobé vynosy
7.12 Struény navod, jak pfedpovidatdlouhodobé vynosy
7.13 Vyplaci se véfitexpertm? ...

7.14 Vynosnostjednotlivych doporueni.........oiiiiiiiiii s
715 PraktiCK@ ZAVEIY oottt ettt s e e e et e e e aae e e eanaaeeesnnaaeean

Investice do NeM O VItO St e e
8.1 Zakladni principy..ccccue....
8.2 Co urCuje ceny nemovitosti.... .
8.3 Co UrCuje VYSi NAJEMNEN O .uuiiiiciie e e e et e e s e e e

8.4 Chovani cen nemovitosti v malych otevienych ekonomikach.........cccc....... 183
8.5 PraktiCk@ ZAVEIY oottt e e s 184

INVESTIENT STrate Qe oo e e e e et e e e ae e e neeeeeas
9.1 S€ZNAM NASTIOJU .eiiiiiiiiie ettt ettt e e e e eeaaee e
9.2 SPeEKrUM Strate il i e e
9.2.1 Konzervativni Strate Qi oot e e
9.2.2 Vyvazena strategie - spiSe konzervativni
9.2.3 Vyvazena strategie - spiSe agresivni......
9.2.4 Agresivni strategie ...
9.2.5 Minimalizace rizika v inflaénim prostredi
9.3 Portfolio NODEIOVY NAT@CE ...uuiiiiiie et ee e e e nnaae e e

9.4 Penzijni fondy TIAA-CREF e

9.5 Strategicka soutéz deniku The Wall Street Journal.......cccceevecieiiieeecccene e, 199

Souhrn - nejlepSi praxe: postupy iNVestoVaANT ..cocoeeccieeiiiie e 201
10.1 Krok €. 1: Stanoveni finan&nich Cill ... 201
10.2 Krok €. 2: Vybeér investiéni strategie .......cccoceiiiiiiiiii e 201
10.3 Krok¢€. 3: Naplnéni investiéni strategie ....cccccocveeeicceiiccee e, 202
10.4 Krok €. 4: Uskutecnéni investicni strategie ......cccceeiiieeicciie e 203

NEAOKONAIE T1 N Y et e e et rae e e nnae e e eareeas 205
11.1 Hypotéza (ne)efektivnich trh( a optimalni investi¢ni strategie .................. 205
11.2 Davové chovani investorl - o mravencich a spekulantech......c.cccooeiee 205
11.3 Socialni polarizace a bublina telekomunikaénich akcii ...........

11.4 Psychologie investovani ..................... e

11.5 lluze vééného rastu ............ e

11.6 SAP efe kit

11.7 Neefektivni portfolia drobnych investord ........

11.8 Systematicky podhodnocené akCie ..ococooiieiiciiie i

RO = N Ked I o o X o= e I o USSR
12.1 Jak je tomu s provizemi
12.2 Lakmusovy papirek na Spatné poradcCe.....ccccoooveiiiiiiiieiiieieece e 222
12.3 Jak se branit proti nesolidnimu jedNanNi....ccccoiiiiiiiiiiie i 223
12.4 Riziko poctivé a rizikoO NePOCHIVE .. 225




12.5 Varovna znameni-jakym finanénikim se vyhnout

12.6 Proc¢jsou fondy bezpeéné proti padu .....cccoevevieeeiiiieniiine.
12.7 Chcete zUstat MIONATEM? e
12.8 Odborné vzdélani finan€nich poradcl......cciiiiiiiiiiiiiee e
12.9 Vysledky testu znalosti finanénich poradct v roce 2001 .....cccceevvveeeennnenn. 232
13. Ekonomické dUSIedKY € U ra .ttt se e 235
131 SHINGJST NEZ JAGE ittt ettt e et e st e bt e s e e e snae e saneesnneanes 235
13.2 Co kdybychom meéli euro jiz v roce 20027 ..ueeiieiiieeeeee e 236
13.3 Dusledky pfijeti eura V RECKU v 237
13.4 Diusledky pfijeti eura VIrSKU e 239
13.5 Dusledky pfFijeti eura Ve SPanISKU .o 240
13.6 CO by DYIO DEZ @UTA T .o 241
14. Aktivni investicni management.... i ——————
14.1 Kde aktivni pFistup pFNASi OVOCE  .ooiiiiiii i
14.2 Bubliny, recese a ekonomické recese.........
14.3 Kdy a pro¢ se vyhnoutdluhopisim................
14.4 Recese a investovani: otazky a odpoveédi.....cconiiiinnninnns
14.5 Ekonomické barometry a seismografy ..o
14.6 Co NAM FIKA POMET P /E 2 oottt ee e e e s 259
L A N o o N o = PR OUSPPTPRRN
14.7.1 Jak AKCIOMET VZNIKI oottt
14.7.2 Jak Akciomér funguje..
14.8 PraKtiCké ZAVEIY ..o
728 - 267
Priloha: INvestiCni teSt .. ——————— 269

Doporu€end literatuUra i 272



