
1 Ú v o d ..............................................................................................................................................................З

2 Klasické m e to d y  hodnocení ekonom ické e fe k tivn o s ti....................................................................4

2.1 S tatické m e to d y  ho dnoce n í...........................................................................................................5

2.2 Dynam ické m e to d y  h o dnoce n í.....................................................................................................6

2.3 Peněžní to k y  investičn ího  p ro je k tu ........................................................................................... 11

3 Riziko a n e jis to ta .....................................................................................................................................14

3.1 Klasifikace rizika podle  různých h led isek ..................................................................................14

3.2 Proces řízení r iz ik a ......................................................................................................................... 17

3.2.1 K va lita tivn í p řís tup  kvan tifikace  r iz ika ............................................................................. 19

3.2.2 K va lita tivn í p řís tup  kvan tifikace  r iz ik a ............................................................................. 22

4 Simulace M o n te  C arlo ...........................................................................................................................25

4.1 S tatistické cha rak te ris tiky  zkoum aných v e lič in ....................................................................25

4.2 Analýza riz ika s im ulací M o n te  Carlo s využ itím  systém u Crystal Ball.............................. 27

4.2.1 Příprava sim ulace M o n te  Carlo v  systém u Crystal B a ll............................................. 28

4 .2.2 Výsledky s im u lace ................................................................................................................. 30

5 F lexib ilita  investičn ích p ro je k tů ..........................................................................................................32

5.1 D efinování reálných o p c í............................................................................................................ 32

5.2 Stanovení h o d n o ty  reá lné  op ce ................................................................................................ 33

5.2.1 Postup stanovení h o d n o ty  reálné opce.......................................................................... 35

5.2.2 Stanovení h o d n o ty  reálné opce s využitím  Black-Scholesova m o d e lu ................. 39

5.2.3 Stanovení hodno ty  reálné opce s využitím  b inom ického m o d e lu .........................40

5.3 V yužití s o ftw a rové  podpo ry  p ro  výpo če t reálných op c í.................................................... 49

6 L ite ra tu ra .................................................................................................................................................. 50


